








F I N A N S I E L L  I N F O R M AT I O N

H Ö G A N Ä S  2 0 0 8   39

Redogörelse för styrelsearbetet under året/Bolagsstyrning
Styrelsens arbete beskrivs i Bolagsstyrningsrapport, se sid 26. 
Ytterligare information avseende hur länge varje ledamot har 
suttit i Höganäs styrelse, andra uppdrag samt huvudsysselsätt­
ning framgår av presentationen av styrelsen, se sid 28–29 samt 
Höganäs hemsida www.hoganas.com

Incitamentsprogram
Vid årsstämman 2007 fattades beslut om införandet av ett presta­
tionsbaserat personaloptionsprogram i syfte att erbjuda nyckel­
personer i koncernen möjlighet till framtida delägarskap i bolaget 
och därmed bl a ett ökat intresse för, och engagemang i, bolagets 
verksamhet. Programmet som beslutades 2007 var första delen i 
ett treårigt program som avsågs omfatta åren 2007–2009.

Tilldelningen av optioner är beroende av hur koncernen 
utvecklas i förhållande till av styrelsen fastställda måltal. Till 
deltagarna i 2007 års program skedde tilldelning med totalt 
111 580 optioner. Ingen tilldelning avses ske till deltagarna i 
2008 års program. 

Styrelsen avser att även inför årsstämman 2009 föreslå att 
stämman fattar beslut om ett prestationsbaserat personalop­
tionsprogram. Detta är således den tredje delen av det treåriga 
programmet. 

Personaloptionsprogrammet för 2009 omfattar – liksom tidi­
gare program - verkställande direktören och övriga i koncern­
ledningen samt ytterligare cirka 35 nyckelpersoner i koncernen, 
totalt cirka 50 personer, som vid full tilldelning skall kunna för­
värva sammanlagt maximalt 250 000 aktier av serie B. Löptiden 
för personaloptionerna skall vara minst två och högst fyra år från 
tidpunkten för tilldelningen. Lösenpriset skall motsvara 120 pro­
cent av den genomsnittliga volymvägda betalkursen vid Nord­
iska Börsen för aktie av serie B under en period om tio börsdagar 
närmast efter årsstämman 2009. Tilldelning av personaloptioner 
avseende 2009 är beroende av hur koncernen utvecklas under 
2008 i förhållande till av styrelsen fastställda mål. Programmet 
kommer endast att medföra en marginell utspädningseffekt och 
påverkan på koncernens nyckeltal.

För att kunna genomföra det föreslagna personaloptions­
programmet för 2009 kommer styrelsen också i likhet med 
föregående år att föreslå årsstämman att bemyndiga styrelsen att 
besluta om förvärv och överlåtelse av egna aktier av serie B.

Årsstämman 2007 fattade vidare beslut om att godkänna att 
ett särskilt aktierelaterat incitamentsprogram implementeras för 
VD Alrik Danielson. Programmet avses löpa under tre år.VD 
Alrik Danielson skall utan ersättning erhålla B-aktier i bolaget 
för ettvart av åren 2006, 2007 och 2008 som bolaget uppnår 
budgeterad EBIT. Därtill förutsätts att han själv förvärvar och 
bibehåller ett visst antal aktier i bolaget. I enlighet med beslut 
vid årsstämman 2007 och 2008 överläts vederlagsfritt 3 000 
respektive 4 500 egna B-aktier till VD Alrik Danielson. 

Styrelsen kommer inte att föreslå årsstämman 2009 att veder­
lagsfri överlåtelse av egna B-aktier till VD Alrik Danielson sker 
avseende 2008.

Styrelsens fullständiga förslag till beslut avseende ovanstå­

ende incitamentsprogram kommer att framläggas i god tid före 
årsstämman.

Förväntningar avseende den framtida utvecklingen
Den mycket kraftiga efterfrågeminskningen under fjärde kvarta­
let 2008 fortsatte under inledningen av 2009. En marknadsned­
gång av denna omfattning förväntas inte bestå under en längre 
tid, men det är osäkert hur lång tid det kommer att ta innan en 
återhämtning sker. Det anses sannolikt att Asien kommer att vara 
den marknad där utvecklingen kommer att vända snabbast. 

Metallpriser och valutakurser kan förväntas vara fortsatt vola­
tila, vilket kommer att påverka resultatutvecklingen.

Moderbolagets resultat och ställning
Moderbolagets nettoomsättning uppgick till 3 386 Mkr (3 412), 
vilket är en minskning med 0,8 procent. Försäljning till koncern­
bolag uppgick till 1 432 Mkr (1 522). Den lägre omsättningen 
berodde främst på lägre försäljningsvolymer.

Rörelseresultatet under året uppgick till 270 Mkr (357). Exklu­
sive resultat från terminskontrakt på valutor uppgick resultatet 
till 343 Mkr (323). Moderbolagets resultat påverkades negativt 
framför allt av volymminskning samt av volatila metallpriser och 
valutakursförändringar.

Investeringar i anläggningstillgångar gjordes med 167 Mkr 
(95). Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgång 
till 88 Mkr, jämfört med 35 Mkr vid räkenskapsårets ingång.

Riktlinjer för ersättning till ledande befattningshavare
Till styrelsens ordförande och ledamöter utgår arvode för styrelse- 
och utskottsarbete enligt bolagsstämmans beslut. Bolagsstämman 
har beslutat om följande riktlinjer avseende ersättning till ledningen.

Ersättning till verkställande direktören och andra ledande 
befattningshavare utgörs av grundlön, rörlig ersättning, övriga 
förmåner, pension samt finansiella instrument m.m. Med andra 
ledande befattningshavare avses de 10 personer som tillsammans 
med verkställande direktören utgör koncernledningen under 2008.

Fördelningen mellan grundlön och rörlig ersättning skall stå i 
proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den 
rörliga ersättningen är maximerad till 50 procent av grundlönen. 
Den rörliga ersättningen baseras på utfallet i förhållande till 
individuellt uppsatta mål.

Pensionsförmåner och ersättningar i form av finansiella in­
strument, m m samt övriga förmåner till verkställande direktören 
och andra ledande befattningshavare utgår som del av den totala 
ersättningen. 

Bolagsledningen och andra nyckelpersoner skall kunna omfat­
tas av personaloptionsprogram. Det skall relateras till utveck­
lingen av bolaget, varvid tilldelningen skall bestämmas av en av 
styrelsen bestämd avvägning av fastställda måltal för volym- och 
resultatutvecklingen samt avkastningen på sysselsatt kapital.

Verkställande direktören skall omfattas av ett särskilt aktiere­
laterat incitamentsprogram, varvid utfallet för varje verksamhets­
år skall relateras till eget aktieinnehav i bolaget och resultatut­
vecklingen för koncernen.
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Vinstdisposition
Förslag till disposition beträffande bolagets vinst

Styrelsen föreslår att till förfogande stående vinstmedel,  
675 433 254 kronor disponeras enligt följande:

Utdelning, 34 805 132 * 3,00 kr 104 415 396
Balanseras i ny räkning 571 017 858
Summa 675 433 254

Styrelsens uppfattning är att den föreslagna utdelningen ej 
hindrar bolaget från att fullgöra sina förpliktelser på kort och 
lång sikt, ej heller att fullgöra erforderliga investeringar. Den 
föreslagna utdelningen kan därmed försvaras med hänsyn till vad 
som anförts i ABL 17 kap 3 § 2–3 st (försiktighetsregeln).

Den föreslagna utdelningen ökar koncernens skuldsättnings­
grad till 80 procent. Likviditeten i koncernen bedöms kunna 
upprätthållas på en betryggande nivå.

Per Molin
Ordförande

Karl-Henry Boo
Arbetstagarrepresentant

Alrik Danielson
Verkställande direktör

Peter Gossas

Urban Jansson Bengt Kjell Oystein Krogen

Jenny Lindén Urnes Bernt Magnusson Tony Petersson
Arbetstagarrepresentant

Höganäs den 4 februari 2009

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att koncern­
redovisningen har upprättats i enlighet med internationella 
redovisningsstandarder IFRS sådana de antagits av EU och ger 
en rättvisande bild av koncernens ställning och resultat. Årsredo­
visningen har upprättats i enlighet med god redovisningssed och 
ger en rättvisande bild av moderbolagets ställning och resultat.

Förvaltningsberättelsen för koncernen och moderbolaget ger 
en rättvisande översikt över utvecklingen av koncernens och 
moderbolagets verksamhet, ställning och resultat samt beskriver 
väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som moderbolaget och 
de företag som ingår i koncernen står inför.

Årsredovisningen har, som framgår ovan, godkänts för utfär­
dande av styrelsen den 4 februari 2009. Koncernens resultat- och 
balansräkning och moderbolagets resultat- och balansräkning blir 
föremål för fastställelse på årsstämman den 27 april 2009.
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Mkr Not 2008 2007

Nettoomsättning 2 6 103 5 838

Kostnad för sålda varor -5 057 -4 725

Bruttoresultat 1 046 1 113

Försäljningskostnader -219 -212

Administrationskostnader -231 -223

Forsknings- och utvecklingskostnader -122 -118

Övriga rörelseintäkter 3 97 62

Övriga rörelsekostnader 4 -44 -15

Rörelseresultat 2, 5, 6, 7,13, 25 527 607

Finansiella intäkter 13 38

Finansiella kostnader -57 -83

Finansnetto 8 -44 -45

Resultat före skatt 483 562

Skatt 9 -89 -131

Årets resultat 394 431

Hänförligt till:

Moderbolagets aktieägare 394 430

Minoritetsintresse 0 1

394 431

Resultat per aktie:

före utspädning (kr) 21 11,31 12,39

efter utspädning (kr) 11,31 12,39

Resultaträkning för koncernen
1 januari–31 december
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Balansräkning för koncernen
Per den 31 december

Mkr Not 2008 2007
Tillgångar

Immateriella anläggningstillgångar 11 248 177
Materiella anläggningstillgångar 12 2 572 2 371
Långfristiga fordringar 16 58 71
Uppskjutna skattefordringar 9 125 40

Summa anläggningstillgångar 3 003 2 659

Varulager 17 1 479 1 302
Skattefordringar 80 4
Kundfordringar 18 728 883
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 19 49 46
Övriga fordringar 83 86
Likvida medel 20 220 211

Summa omsättningstillgångar 2 639 2 532
Summa tillgångar 5 642 5 191

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21

Aktiekapital 175 175
Reserver -92 -80
Balanserade vinstmedel inklusive årets resultat 2 321 2 669

Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 2 404 2 764

Minoritetsintresse 2 2
Summa eget kapital 2 406 2 766

Skulder
Långfristiga räntebärande skulder 23,31 1 901 1 054
Övriga långfristiga skulder 24 67 50
Avsättningar till pensioner 25 16 17
Övriga avsättningar 26 17 26
Uppskjutna skatteskulder 9 305 401

Summa långfristiga skulder 2 306 1 548

Kortfristiga räntebärande skulder 23 47 57
Förskott från kunder - 10
Leverantörsskulder 401 510
Skatteskulder 27 26
Övriga skulder 213 53
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 28 223 204
Avsättningar 26 19 17

Summa kortfristiga skulder 930 877
Summa skulder 3 236 2 425
Summa eget kapital och skulder 5 642 5 191

Ställda säkerheter och eventualförpliktelser för koncernen

Mkr Not 2008 2007
Ställda säkerheter 29 38 38
Eventualförpliktelser 29 160 65
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Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare

Mkr Not 21 Aktiekapital Reserver

Balanserade
vinstmedel  

inkl årets resultat Summa
Minoritets

intresse 
Totalt eget 

kapital

Ingående eget kapital 2007-01-01 175 -4 2 453 2 624 1 2 625

Årets förändring av omräkningsreserv - -10 - -10 - -10

Årets förändring av säkringsreserv - -66 - -66 - -66
Summa förmögenhetsförändringar redovisade  
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner  
med bolagets ägare - -76 - -76 - -76

Årets resultat - - 430 430 1 431
Summa förmögenhetsförändringar,  
exkl. transaktioner med bolagets ägare - -76 430 354 1 355

Utdelningar - - -217 -217 - -217
Aktierelaterade ersättningar som  
regleras med egetkapitalinstrument - - 3 3 - 3

Utgående eget kapital 2007-12-31 175 -80 2 669 2 764 2 2 766

Ingående eget kapital 2008-01-01 175 -80 2 669 2 764 2 2 766

Årets förändring av omräkningsreserv - 121 - 121 - 121

Årets förändring av säkringsreserv - -133 - -133 - -133
Summa förmögenhetsförändringar redovisade 
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner 
med bolagets ägare - -12 - -12 - -12

Årets resultat - - 394 394 - 394
Summa förmögenhetsförändringar, 
exkl. transaktioner med bolagets ägare - -12 394 382 - 382

Utdelningar -218 -218 -218

Inlösenförfarande - - -522 -522 - -522
Aktierelaterade ersättningar som 
regleras med egetkapitalinstrument - - -2 -2 - -2

Utgående eget kapital 2008-12-31 175 -92 2 321 2 404 2 2 406

Sammandrag avseende förändringar  
i koncernens eget kapital
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Kassaflödesanalys för koncernen
1 januari–31 december 

Mkr Not 2008 2007

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 527 607

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet

Avskrivningar 11,12 260 270

Orealiserade valutakursdifferenser 18 -26

Realisationsresultat vid avyttring -26 1

Övriga poster 5 -13

Erhållen ränta 9 25

Erlagd ränta -54 -91

Realiserade valutakursdifferenser -72 52

Andra finansiella kostnader -1 -

Betald inkomstskatt -201 -148
Kassaflöde från den löpande verksamheten  
före förändringar av rörelsekapital 465 677

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital

Ökning (-)/Minskning (+) av varulager -29 -91

Ökning (-)/Minskning (+) av rörelsefordringar 276 -113

Ökning (+)/Minskning (-) av rörelseskulder -148 9

Kassaflöde från den löpande verksamheten 564 482

Investeringsverksamheten

Förvärv av verksamhet -3 -

Investeringar i immateriella anläggningstillgångar 11 -13 -5

Avyttring av immateriella anläggningstillgångar - 6

Investeringar i materiella anläggningstillgångar 12 -362 -171

Avyttring av materiella anläggningstillgångar 24 2

Avyttring av finansiella anläggningstillgångar 7 -

Kassaflöde från investeringsverksamheten -347 -168

Finansieringsverksamheten

Upptagna lån 634 121

Amortering av lån -112 -111

Utbetald utdelning/utskiftning till moderbolagets aktieägare -740 -217

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -218 -207

Årets kassaflöde -1 107

Likvida medel vid årets början 211 102

Valutakursdifferens i likvida medel 10 2

Likvida medel vid årets slut 20 220 211
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Mkr Not 2008 2007

Nettoomsättning 2 3 386 3 412

Kostnad för sålda varor -2 812 -2 775

Bruttoresultat 574 637

Försäljningskostnader -121 -108

Administrationskostnader -116 -118

Forsknings- och utvecklingskostnader -123 -103

Övriga rörelseintäkter 3 63 50

Övriga rörelsekostnader 4 -7 -1

Rörelseresultat 5, 6, 13 270 357

Resultat från finansiella poster:

Resultat från andelar i koncernföretag 24 18

Ränteintäkter och liknande resultatposter 55 93

Räntekostnader och liknande resultatposter -84 -58

Resultat efter finansiella poster 8 265 410

Bokslutsdispositioner 10 102 110

Resultat före skatt 367 520

Skatt 9 -99 -142

Årets resultat 268 378

Resultaträkning för moderbolaget
1 januari–31 december
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Balansräkning för moderbolaget
Per den 31 december

Mkr Not 2008 2007

Tillgångar

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar 11 64 38

Materiella anläggningstillgångar 12 1 222 1 240

Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i koncernföretag 14 910 910

Fordringar på koncernföretag 15 1 476 1 185

Andra långfristiga fordringar 16 - 12

Uppskjuten skattefordran 9 57 11

Summa finansiella anläggningstillgångar 2 443 2 118

Summa anläggningstillgångar 3 729 3 396

Omsättningstillgångar

Varulager, m m 17 550 491

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18 230 308

Fordringar på koncernföretag 130 305

Skattefordringar 49 -

Övriga fordringar 36 65

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 19 35 33

Summa kortfristiga fordringar 480 711

Kassa och bank 20 88 35

Summa omsättningstillgångar 1 118 1 237

Summa tillgångar 4 847 4 633



F I N A N S I E L L  I N F O R M AT I O N

H Ö G A N Ä S  2 0 0 8   47

forts. Balansräkning för moderbolaget
Per den 31 december

Mkr Not 2008 2007

Eget kapital och skulder

Eget kapital 21

Bundet eget kapital

Aktiekapital 175 175

Reservfond 39 39

Fritt eget kapital

Fond för verkligt värde -182 -27

Balanserat resultat 589 1 025

Årets resultat 268 378

Summa eget kapital 889 1 590

Obeskattade reserver 22 910 1 012

Avsättningar

Avsatt till pensioner 26 -

Avsättningar för skatter 9 - 6

Övriga avsättningar 26 16 22

Summa avsättningar 42 28

Långfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 27 1 796 949

Skulder till koncernföretag 546 442

Övriga långfristiga skulder 24 35 39

Summa långfristiga skulder 2 377 1 430

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 27 - 44

Leverantörsskulder 225 324

Skulder till koncernföretag 24 22

Aktuella skatteskulder - 7

Övriga skulder 194 17

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 28 168 142

Övriga avsättningar 26 18 17

Summa kortfristiga skulder 629 573

Summa eget kapital och skulder 4 847 4 633

Ställda säkerheter och eventualförpliktelser för moderbolaget

Mkr Not 2008 2007

Ställda säkerheter 29 10 10

Eventualförpliktelser 29 438 230
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond för verkligt värde

Mkr
Aktie-
kapital

Reserv-
fond

Omräknings-
reserv

Säkrings-
reserv

Balanserat 
resultat

Totalt
eget kapital

Ingående eget kapital 2007-01-01 175 39 2 56 1 331 1 603

Säkring av valutarisk i utlandsverksamhet - - -33 - - -33

Kassaflödessäkringar

Redovisade direkt mot eget kapital - - - -29 - -29

Upplösta mot resultaträkningen - - - -56 - -56

Lämnade koncernbidrag - - - - -132 -132

Erhållna koncernbidrag - - - - 4 4
Skatt hänförlig till poster som  
redovisats direkt mot eget kapital - - 9 24 36 69
Summa förmögenhetsförändringar  
redovisade direkt mot eget kapital,  
exkl transaktioner med bolagets ägare - - -24 -61 -92 -177

Årets resultat - - - - 378 378
Summa förmögenhetsförändringar, 
exkl transaktioner med bolagets ägare - - -24 -61 286 201

Utdelningar - - - - -217 -217

Aktierelaterade ersättningar som regleras 
med egetkapitalinstrument - - - - 3 3

Utgående eget kapital 2007-12-31 175 39 -22 -5 1 403 1 590

Ingående eget kapital 2008-01-01 175 39 -22 -5 1 403 1 590

Säkring av valutarisk i utlandsverksamhet - - -25 - - -25

Kassaflödessäkringar - - - - -

Redovisade direkt mot eget kapital - - - -193 - -193

Upplösta mot resultaträkningen - - - 5 - 5

Lämnade koncernbidrag - - - - -104 -104

Erhållna koncernbidrag - - - - 4 4

Skatt hänförlig till poster som  
redovisats direkt mot eget kapital - - 7 51 28 86

Summa förmögenhetsförändringar  
redovisade direkt mot eget kapital,  
exkl transaktioner med bolagets ägare - - -18 -137 -72 -227

Årets resultat - - 268 268

Summa förmögenhetsförändringar, 
exkl transaktioner med bolagets ägare - - -137 196 41-18

Utdelningar - - - - -218 -218

Inlösenförfarande - - - - -522 -522

Aktierelaterade ersättningar som regleras 
med egetkapitalinstrument - - - - -2 -2

Utgående eget kapital 2008-12-31 175 39 -40 -142 857 889

Sammandrag avseende förändringar
i moderbolagets eget kapital 
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Kassaflödesanalys för moderbolaget
1 januari–31 december

Mkr Not 2008 2007

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat 270 357

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet

Avskrivningar 11, 12 144 155

Orealiserade valutakursdifferenser 4 2

Övriga poster 5 5

Erhållen ränta 54 72

Erhållna utdelningar 24 18

Erlagd ränta -47 -66

Realiserade valutakursdifferenser -13 30

Betald inkomstskatt -122 -84
Kassaflöde från den löpande verksamheten  
före förändringar av rörelsekapital 319 489

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital

Ökning (-)/Minskning (+) av varulager -58 -38

Ökning (-)/Minskning (+) av rörelsefordringar 299 -57

Ökning (+)/Minskning (-) av rörelseskulder -80 2

Kassaflöde från den löpande verksamheten 480 396

Investeringsverksamheten

Amorteringar från / utlåning till dotterbolag -42 -78

Investeringar i immateriella anläggningstillgångar 11 - -5

Avyttring av immateriella anläggningstillgångar - 6

Investeringar i materiella anläggningstillgångar 12 -167 -90

Kassaflöde från investeringsverksamheten -209 -167

Finansieringsverksamheten

Upptagna lån 606 82

Amortering av lån -84 -101

Utbetald utdelning/utskiftning till moderbolagets aktieägare -740 -217

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -218 -236

Årets kassaflöde 53 -7

Likvida medel vid årets början 35 42

Likvida medel vid årets slut 20 88 35
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Not 1  VÄSENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Noter till de finansiella rapporterna

(a)	 Överensstämmelse med normgivning och lag	
Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med International Financial 
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards 
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden från International Financial 
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sådana de antagits av EU. 
Vidare har Rådet för finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.1 
Kompletterande redovisningsregler för koncerner tillämpats.

Moderbolaget tillämpar samma redovisningsprinciper som koncernen 
utom i de fall som anges nedan under avsnittet ”Moderbolagets redovis-
ningsprinciper”.

Årsredovisningen och koncernredovisningen har godkänts för 
utfärdande av styrelsen den 4 februari 2009. Koncernens resultat- och 
balansräkning och moderbolagets resultat- och balansräkning blir föremål 
för fastställelse på årsstämman den 27 april 2009.

(b)	� Värderingsgrunder tillämpade vid upprättandet  
av de finansiella rapporterna

Tillgångar och skulder är redovisade till historiska anskaffningsvärden, 
förutom vissa finansiella tillgångar och skulder som värderas till verkligt 
värde. Finansiella tillgångar och skulder som värderas till verkligt värde 
består av derivatinstrument, finansiella tillgångar klassificerade som 
finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen eller 
finansiella tillgångar som kan säljas. 

(c)	 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta är svenska kronor som även utgör 
rapporteringsvalutan för moderbolaget och för koncernen. Det innebär att 
de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp 
är, om inte annat anges, angivna i miljoner kronor.

(d)	 Bedömningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att upprätta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kräver att 
företagsledningen gör bedömningar och uppskattningar samt gör 
antaganden som påverkar tillämpningen av redovisningsprinciperna och 
de redovisade beloppen av tillgångar, skulder, intäkter och kostnader. 
Verkliga utfallet kan avvika från dessa uppskattningar och bedömningar.

Uppskattningarna och antagandena ses över regelbundet. Ändringar 
av uppskattningar redovisas i den period ändringen görs om ändringen 
endast påverkat denna period, eller i den period ändringen görs och 
framtida perioder om ändringen påverkar både aktuell period och framtida 
perioder. 

Bedömningar gjorda av företagsledningen vid tillämpningen av IFRS 
som har en betydande inverkan på de finansiella rapporterna och gjorda 
uppskattningar som kan medföra väsentliga justeringar i det påföljande 
årets finansiella rapporter beskrivs närmare i not 33.

(e)	 Väsentliga tillämpade redovisningsprinciper 
De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som 
närmare beskrivs, tillämpats konsekvent på samtliga perioder som 
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisnings
principer har vidare konsekvent tillämpats av koncernens företag.

(f)	 Ändrade redovisningsprinciper
Nedanstående nya och ändrade standarder och tolkningar har tillämpats 
vid upprättandet av föreliggande finansiella rapporter:

IFRIC 11/IFRS 2 – Transaktioner med egna aktier, även koncern
interna klargör dels hur klassificering ska göras av egetkapitalreglerade 
ersättningar där företaget vid reglering köper in egetkapitalinstrumenten 
från annan part eller där ägare till företaget överför instrumenten, dels hur 
klassificering ska göras av transaktioner i vilka företagets anställda får 
eller har rätt till egetkapitalinstrument i företagets moderbolag. Tolknings
uttalandet tillämpas från och med räkenskapsåret 2008. Tillämpningen 
sker retroaktivt.

IFRIC 14 IAS 19 – Begränsningen av förmånsbestämd tillgång, lägsta 
fonderingskrav och samspelet dem emellan förklarar hur det tak som finns 
i IAS 19 avseende förmånsbestämd tillgång ska tolkas och anger därtill hur 
detta tak påverkas av eventuella krav i pensionsplanen på minsta fondering. 
Tolkningsuttalandet anger också när krav på minsta fondering kan ge upp-
hov till en skuld. Tolkningsuttalandet tillämpas från och med räkenskapsår 
2008. Tillämpningen sker retroaktivt från och med ingången av 2007.

Koncernens ändrade redovisningsprinciper har redovisats i enlighet med 
de särskilda övergångsbestämmelserna i ändringen av standarden eller 
tolkningarna.

(g)	 Nya IFRS och tolkningar som ännu inte börjat tillämpas
Ett antal nya eller ändrade standarder och tolkningsuttalanden träder ikraft 
först under kommande räkenskapsår och har inte förtidstillämpats vid 
upprättandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller ändringar som 
blir tillämpliga fr o m räkenskapsår efter 2009 planeras inte att förtidstil-
lämpas. I den mån förväntade effekter på de finansiella rapporterna 
av tillämpningen av nedanstående nya eller ändrade standarder och 
tolkningsuttalanden inte beskrivs nedan, har Höganäs ännu inte gjort en 
bedömning av dessa effekter.

I Ändringar av IFRS 2 Aktierelaterade ersättningar klargörs bl.a. vilka 
villkor som utgör ”intjäningsvillkor”, att alla andra villkor utgör ”icke-
intjäningsvillkor” och hur ”icke-intjäningsvillkor” ska redovisas. Ändringen 
ska tillämpas på räkenskapsår som inleds den 1 januari 2009 eller senare.

Omarbetad IFRS 3 Rörelseförvärv och ändrad IAS 27 Koncernredovis-
ning och separata finansiella rapporter medför ändringar avseende kon-
cernredovisning och redovisning av förvärv. De omarbetade standarderna 
ska tillämpas på räkenskapsår som påbörjas den 1 juli 2009 eller senare.

IFRS 8 Rörelsesegment anger vad ett operativt segment är och vilken 
information som ska lämnas om dessa i de finansiella rapporterna. Stan-
darden, som är antagen av EU, ska tillämpas på räkenskapsår som inleds 
den 1 januari 2009 eller senare. 

Ändringar i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter medför att presen-
tationen av de finansiella rapporterna förändras i några avseenden samt att 
nya, icke-obligatoriska, benämningar för rapporterna föreslås. Ändringen 
påverkar inte fastställandet av de belopp som rapporteras. Den ändrade 
IAS 1 ska tillämpas på räkenskapsår som inleds 1 januari 2009 eller senare.

Ändringar i IAS 23 Lånekostnader anger att aktivering måste ske 
av lånekostnader som är direkt hänförliga till inköp, konstruktion eller 
produktion av tillgångar som tar en betydande tid i anspråk att färdigställa 
för avsedd användning eller försäljning. Ändringen ska tillämpas på räken-
skapsår som inleds den 1 januari 2009 eller senare. 

Ändringar i IAS 27 Cost of Investment in a subsidiary, jointly controlled 
entity or associate. Ändringen berör bland annat redovisning av utdelning-
ar som erhålls från dotterföretag, intresseföretag och joint venture företag 
samt hur bildandet av ett nytt moderbolag ska redovisas. Ändringen ska 
tillämpas på räkenskapsår som inleds den 1 januari 2009 eller senare.

Ändringar i IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering och IAS 1 
Utformning av finansiella rapporter som har gjorts under benämningen 
”Puttable Financial Instruments and Obligations Arising on Liquidation”, 
medför att vissa mycket avgränsade finansiella instrument som har karak-
tären av egetkapitalinstrument men som förr behövt redovisas som skuld 
istället ska redovisas som eget kapital. Tolkningsuttalandet tillämpas på 
räkenskapsår som inleds den 1 januari 2009 eller senare.

IAS 39 Financial instruments: Recognition and Measurement: Eligible 
Hedged Items. Tillämpas räkenskapsår som inleds den 1 januari eller 
senare. Ändringen består i ett klargörande hur reglerna i IAS 39 ska 
tillämpas i två säkringsfall. Dessa fall berör en ensidig risk i en säkrad post 
och inflation i en finansiellt säkrad post.

IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram behandlar redovisning och värdering 
av ett företags förpliktelse att leverera kostnadsfria eller rabatterade varor 
eller tjänster till kunder som kvalificerat sig till detta genom tidigare köp. 
Tolkningsuttalandet tillämpas på räkenskapsår som inleds den 1 juli 2008 
eller senare. 

IFRIC 15 Agreements for the Construction of Real Estate behandlar 
frågan om avtal avseende konstruktion av fastigheter omfattas av IAS 11 
Entreprenadsavtal eller IAS 18 Intäkter och när intäkter från konstruktion 
av fastigheter ska redovisas. Tolkningsuttalandet tillämpas på räkenskaps-
år som inleds den 1 januari 2009 eller senare. 

IFRIC 16 Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation anger bland 
annat att det är endast risken i de funktionella valutorna i moderbolaget och 
respektive utländsk verksamhet som kan säkras. Vidare omfattar tolknings-
uttalandet svar på frågan var i koncernen säkringsinstrumentet kan finnas 
om säkringsredovisning tillämpas och om konsolideringsmetoden påverkar 
det belopp som omklassificeras från eget kapital till resultatet dvs. konsoli-
dering steg för steg eller konsolidering på lina. Tolkningsuttalandet tillämpas 
på räkenskapsår som inleds den 1 oktober 2008 eller senare.
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IFRIC 17 Distribution of Non-cash Assets to owners behandlar fråge-
ställningar i samband med att utdelning lämnas med andra tillgångar än 
kontanter. Tolkningsuttalandet tillämpas på räkenskapsår som inleds den 
1 juli 2009 eller senare. 

(h)	 Klassificering m.m.
Anläggningstillgångar och långfristiga skulder består i allt väsentligt av 
belopp som förväntas återvinnas eller betalas efter mer än tolv månader 
räknat från balansdagen. Omsättningstillgångar och kortfristiga skulder 
består i allt väsentligt av belopp som förväntas återvinnas eller betalas 
inom tolv månader räknat från balansdagen. 

(i)	 Segmentrapportering
Koncernens verksamhet styrs och rapporteras primärt per affärsområde 
och sekundärt per geografiskt område. Segmenten konsolideras enligt 
samma princip som koncernen. 

Koncernintern försäljning sker på marknadsmässiga villkor. För affärs-
områdena gäller operativt rörelseansvar. Samtliga indirekta kostnader för-
delas baserat på hur produktions- respektive operativa resurser utnyttjas 
mellan affärsområdena. Den geografiska uppdelningen har utgångspunkt 
från de viktigaste marknaderna: Europa, Amerika och Asien. Omsätt-
ningen utgår från var kunden och tillgångarna är lokaliserade. Segment
information lämnas i enlighet med IAS 14 endast för koncernen. 

(j)	 Konsolideringsprinciper
(i)	 Dotterföretag	
Dotterföretag är företag som står under ett bestämmande inflytande 
från Höganäs AB. Bestämmande inflytande innebär direkt eller indirekt 
en rätt att utforma ett företags finansiella och operativa strategier i syfte 
att erhålla ekonomiska fördelar. Vid bedömningen om ett bestämmande 
inflytande föreligger, beaktas potentiella röstberättigade aktier som utan 
dröjsmål kan utnyttjas eller konverteras. 

Dotterföretag redovisas enligt förvärvsmetoden. Metoden innebär 
att förvärv av ett dotterföretag betraktas som en transaktion varigenom 
koncernen indirekt förvärvar dotterföretagets tillgångar och övertar dess 
skulder och eventualförpliktelser. Det koncernmässiga anskaffningsvärdet 
fastställs genom en förvärvsanalys i anslutning till förvärvet. I analysen 
fastställs dels anskaffningsvärdet för andelarna eller rörelsen, dels det 
verkliga värdet på förvärvsdagen av förvärvade identifierbara tillgångar 
samt övertagna skulder och eventualförpliktelser. Anskaffningsvärdet 
för dotterföretagsaktierna respektive rörelsen utgörs av summan av de 
verkliga värdena per förvärvsdagen för erlagda tillgångar, uppkomna eller 
övertagna skulder och emitterade egetkapitalinstrument som lämnats 
som vederlag i utbyte mot de förvärvade nettotillgångarna, samt transak-
tionskostnader som är direkt hänförbara till förvärvet. Vid rörelseförvärv 
där anskaffningskostnaden överstiger det verkliga värdet av förvärvade 
tillgångar och övertagna skulder samt eventualförpliktelser som redovisas 
separat, redovisas skillnaden som goodwill. När skillnaden är negativ 
redovisas denna direkt i resultaträkningen. 

Dotterföretags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen 
från och med förvärvstidpunkten till det datum då det bestämmande 
inflytandet upphör.

(ii)	 Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intäkter eller kostnader och 
orealiserade vinster eller förluster som uppkommer från koncerninterna 
transaktioner mellan koncernföretag, elimineras i sin helhet vid upprätt
andet av koncernredovisningen.

(k)	 Utländsk valuta	
(i)	 Transaktioner i utländsk valuta	
Transaktioner i utländsk valuta omräknas till den funktionella valutan 
till den valutakurs som föreligger på transaktionsdagen. Funktionell 
valuta är valutan i de primära ekonomiska miljöer bolagen bedriver sin 
verksamhet. Monetära tillgångar och skulder i utländsk valuta räknas om 
till den funktionella valutan till den valutakurs som föreligger på balans-
dagen. Valutakursdifferenser som uppstår vid omräkningarna redovisas i 
resultaträkningen. Icke-monetära tillgångar och skulder som redovisas till 
historiska anskaffningsvärden omräknas till valutakurs vid transaktions-
tillfället. Icke-monetära tillgångar och skulder som redovisas till verkliga 
värden omräknas till den funktionella valutan till den kurs som råder vid 
tidpunkten för värdering till verkligt värde.

(ii)	 Utländska verksamheters finansiella rapporter	
Tillgångar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra 
koncernmässiga över- och undervärden, omräknas från utlandsverksam-

hetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska 
kronor, till den valutakurs som råder på balansdagen. Intäkter och kostna-
der i en utlandsverksamhet omräknas till svenska kronor till en genom-
snittskurs som utgör en approximation av de valutakurser som förelegat 
vid respektive transaktionstidpunkt. Omräkningsdifferenser som uppstår 
vid valutaomräkning av utlandsverksamheter redovisas direkt mot eget 
kapital som en omräkningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet 
realiseras de till verksamheten hänförliga ackumulerade omräknings
differenserna i koncernens resultaträkning. Sedan 1 januari 2004, dvs. 
tidpunkten för övergång till redovisning enligt IFRS, har omräknings
differenser redovisats i omräkningsreserven ingående i eget kapital.

(iii)	 Säkring av nettoinvestering i en utlandsverksamhet
Koncernen innefattar verksamheter i flera länder. I koncernbalansräkningen 
representeras investeringarna i utländska verksamheter av redovisade 
nettotillgångar i dotterbolag inklusive monetära poster som utgör en del 
av nettoinvesteringarna i bolagen. I viss utsträckning har åtgärder vidtagits 
för att reducera valutarisker som är förknippade med dessa investeringar. 
Det har skett genom upptagande av lån eller tecknande av termins-
kontrakt i samma valuta som nettoinvesteringarna. Vid bokslutstillfället 
redovisas dessa lån omräknade till balansdagskurs och terminskontrakten 
redovisas till verkligt värde. Den effektiva delen av periodens valuta
kursförändringar avseende säkringsinstrumenten redovisas direkt mot 
eget kapital i omräkningsreserven, för att möta och helt eller delvis matcha 
de omräkningsdifferenser som redovisas avseende nettotillgångarna i 
de utlandsverksamheter som valutasäkrats. Omräkningsdifferenser från 
både nettoinvesteringar och säkringsinstrument löses upp och redovisas i 
resultaträkningen då utlandsverksamhet avyttras. I de fall säkringen inte är 
effektiv redovisas den ineffektiva delen direkt i resultaträkningen.

(l)	 Intäkter
(i)	 Försäljning av varor 
Intäkter för försäljning av varor redovisas i resultaträkningen när väsentliga 
risker och förmåner som är förknippade med varornas ägande har 
överförts till köparen. Intäkter redovisas inte om det är sannolikt att de 
ekonomiska fördelarna inte kommer att tillfalla koncernen. Om det råder 
betydande osäkerhet avseende betalning, vidhängande kostnader eller 
risk för returer och om säljaren behåller ett engagemang i den löpande 
förvaltningen som vanligtvis förknippas med ägandet sker ingen intäkts
föring. Intäkterna redovisas till det verkliga värdet av vad som erhållits, 
eller förväntas komma att erhållas, med avdrag för lämnade rabatter.

(ii)	 Statliga stöd 
Statliga bidrag redovisas i balansräkningen som upplupen intäkt när det 
föreligger rimlig säkerhet att bidraget kommer att erhållas och att kon-
cernen kommer att uppfylla de villkor som är förknippade med bidraget. 
Bidrag periodiseras systematiskt i resultaträkningen på samma sätt och 
över samma perioder som de kostnader bidragen är avsedda att kom-
pensera för. Statliga bidrag relaterade till tillgångar redovisas i balansräk-
ningen som en förutbetald intäkt och periodiseras som övrig rörelseintäkt 
över tillgångens nyttjandeperiod. Alternativt redovisas bidraget som en 
reduktion av tillgångens redovisade värde. 

(m)	L easing
(i)	 Operationella leasingavtal
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultat
räkningen linjärt över leasingperioden. Förmåner erhållna i samband med 
tecknandet av ett avtal redovisas i resultaträkningen som en minskning 
av leaseavgifterna linjärt över leasingavtalets löptid. Variabla avgifter 
kostnadsförs i de perioder de uppkommer.

(ii)	 Finansiella leasingavtal
Minimileaseavgifterna fördelas mellan räntekostnad och amortering på 
den utestående skulden. Räntekostnaden fördelas över leasingperioden 
så att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar 
en fast räntesats för den under respektive period redovisade skulden. 
Variabla avgifter kostnadsförs i de perioder de uppkommer.

(n)	 Finansiella intäkter och kostnader
Finansiella intäkter består av ränteintäkter på investerade medel, utdel-
ningsintäkter, vinst vid värdeförändring på finansiella tillgångar värderade 
till verkligt värde via resultaträkningen samt sådana vinster på säkrings
instrument som redovisas i resultaträkningen. 

Ränteintäkter på finansiella instrument redovisas enligt effektivränte-
metoden (se nedan). Utdelningsintäkter redovisas när rätten till att erhålla 
utdelning fastställs. Resultatet från avyttring av ett finansiellt instrument 
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redovisas då de risker och fördelar som är förknippade med ägandet av 
instrumentet överförts till köparen och koncernen inte längre har kontroll 
över instrumentet.

Finansiella kostnader består av räntekostnader på lån, effekten av 
upplösning av nuvärdesberäkning av avsättningar, förlust vid värdeför-
ändring på finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultat-
räkningen, nedskrivning av finansiella tillgångar samt sådana förluster på 
säkringsinstrument som redovisats i resultaträkningen. Alla lånekostnader 
redovisas i resultatet med tillämpning av effektivräntemetoden oavsett hur 
de upplånade medlen har använts. 

Valutakursvinster och valutakursförluster redovisas netto.
Effektivräntan är den ränta som diskonterar de uppskattade framtida 

in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments förväntade löptid 
till den finansiella tillgångens eller skuldens redovisade nettovärde. Beräk-
ningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhållits av avtalsparterna 
som är en del av effektivräntan, transaktionskostnader och alla andra 
över- och underkurser.

(o)	 Skatter
Inkomstskatter utgörs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst
skatter redovisas i resultaträkningen utom då underliggande transaktioner 
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhörande skatteeffekt redovisas 
i eget kapital.

Aktuell skatt är skatt som ska betalas eller erhållas avseende aktuellt 
år, med tillämpning av de skattesatser som är beslutade eller i praktiken 
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hör även justering av aktuell 
skatt hänförlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beräknas enligt balansräkningsmetoden med ut-
gångspunkt i temporära skillnader mellan redovisade och skattemässiga 
värden på tillgångar och skulder. Temporära skillnader beaktas inte för 
skillnad som uppkommit vid första redovisningen av goodwill och inte hel-
ler vid första redovisningen av tillgångar och skulder som inte är rörelseför-
värv som vid tidpunkten för transaktionen inte påverkar vare sig redovisat 
eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporära skillnader 
hänförliga till andelar i dotterföretag som inte förväntas bli återförda inom 
överskådlig framtid. Värderingen av uppskjuten skatt baserar sig på hur 
underliggande tillgångar eller skulder förväntas bli realiserade eller regle-
rade. Uppskjuten skatt beräknas med tillämpning av de skattesatser och 
skatteregler som är beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporära skillnader 
och underskottsavdrag redovisas endast i den mån det är sannolikt att 
dessa kommer att kunna utnyttjas. Värdet på uppskjutna skattefordringar 
reduceras när det inte längre bedöms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning 
redovisas vid samma tidpunkt som när utdelningen redovisas som en skuld.

(p)	 Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansräkningen inkluderar på 
tillgångssidan likvida medel, lånefordringar, kundfordringar, finansiella 
placeringar samt derivat. På skuldsidan återfinns leverantörsskulder, 
låneskulder samt derivat. 	

Redovisning i och borttagande från balansräkningen
En finansiell tillgång eller finansiell skuld tas upp i balansräkningen när 
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmässiga villkor. Kundfordringar 
tas upp i balansräkningen när faktura har skickats. Skuld tas upp när mot-
parten har presterat och avtalsenlig skyldighet föreligger att betala, även 
om faktura ännu inte mottagits. Leverantörsskulder tas upp när faktura 
mottagits.

En finansiell tillgång tas bort från balansräkningen när rättigheterna 
i avtalet realiseras, förfaller eller bolaget förlorar kontrollen över dem. 
Detsamma gäller för del av en finansiell tillgång. En finansiell skuld tas bort 
från balansräkningen när förpliktelsen i avtalet fullgörs eller på annat sätt 
utsläcks. Detsamma gäller för del av en finansiell skuld. 

En finansiell tillgång och en finansiell skuld kvittas och redovisas med 
ett nettobelopp i balansräkningen endast när det föreligger en legal rätt att 
kvitta beloppen samt att det föreligger avsikt att reglera posterna med ett 
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgången och reglera skulden.

Förvärv och avyttring av finansiella tillgångar redovisas på affärsdagen, 
som utgör den dag då bolaget förbinder sig att förvärva eller avyttra 
tillgången.

Klassificering och värdering
Finansiella instrument som inte är derivat redovisas initialt till anskaff-
ningsvärde motsvarande instrumentets verkliga värde med tillägg för 
transaktionskostnader för alla finansiella instrument förutom avseende de 

som tillhör kategorin finansiell tillgång som redovisas till verkligt värde via 
resultaträkningen, vilka redovisats till verkligt värde exklusive transaktions-
kostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid första redovisningen 
utifrån vilket syfte instrumentet förvärvades. Klassificeringen avgör hur det 
finansiella instrumentet värderas efter första redovisningstillfället såsom 
beskrivs nedan.

Derivatinstrumentet redovisas initialt till verkligt värde innebärande 
att transaktionskostnader belastar periodens resultat. Efter den initiala 
redovisningen redovisas derivatinstrument på sätt som beskrivs nedan. 
Används derivatinstrument för säkringsredovisning och till den del denna är 
effektiv, redovisas värdeförändringar på derivatinstrumentet på samma rad 
i resultaträkningen som den säkrade posten. Även om säkringsredovisning 
inte tillämpas, redovisas värdeökningar respektive värdeminskningar på de-
rivatet som intäkter respektive kostnader inom rörelseresultatet eller inom 
finansnettot baserat på syftet med användningen av derivatinstrumentet 
och huruvida användningen relateras till en rörelsepost eller en finansiell 
post. Vid säkringsredovisning redovisas ineffektiv del på samma sätt som 
värdeförändringar på derivat som inte används för säkringsredovisning. 
Om säkringsredovisning inte tillämpas vid användning av ränteswap, redo-
visas räntekupongen som ränta och övrig värdeförändring av ränteswapen 
redovisas som övrig finansiell intäkt eller övrig finansiell kostnad.

Likvida medel består av kassamedel samt omedelbart tillgängliga tillgo-
dohavanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida 
placeringar med en löptid från anskaffningstidpunkten understigande tre 
månader vilka är utsatta för endast en obetydlig risk för värdefluktuationer.

Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen
Denna kategori består av två undergrupper: finansiella tillgångar som 
innehas för handel och andra finansiella tillgångar som företaget initialt valt 
att placera i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella 
instrument i denna kategori värderas löpande till verkligt värde med vär-
deförändringar redovisade i resultaträkningen. I den första undergruppen 
ingår derivat med positivt verkligt värde med undantag för derivat som är 
ett identifierat och effektivt säkringsinstrument. 

Lånefordringar och kundfordringar
Lånefordringar och kundfordringar är finansiella tillgångar som inte är deri-
vat, som har fastställda eller fastställbara betalningar och som inte är note-
rade på en aktiv marknad. Dessa tillgångar värderas till upplupet anskaff-
ningsvärde. Upplupet anskaffningsvärde bestäms utifrån den effektivränta 
som beräknades vid anskaffningstidpunkten. Kundfordran redovisas till det 
belopp som beräknas inflyta, d v s efter avdrag för osäkra fordringar. 

Andra finansiella skulder
Lån samt övriga finansiella skulder, t ex leverantörsskulder, ingår i denna 
kategori. Skulderna värderas till upplupet anskaffningsvärde.

Till vilken kategori koncernens finansiella tillgångar och skulder hänförts 
framgår av not Finansiella risker och finanspolicies, not 31. Redovisningen 
av finansiella intäkter och kostnader behandlas även under princip (n) 
ovan.

(q) 	Derivat och säkringsredovisning 
Koncernens derivatinstrument har anskaffats för att ekonomiskt säkra 
de risker för ränte-, råvaru- och valutaexponeringar som koncernen är 
utsatt för. Ett inbäddat derivat särredovisas om det inte är nära relaterat 
till värdkontraktet. Derivat redovisas initialt till verkligt värde innebärande 
att transaktionskostnader belastar periodens resultat. Efter den initiala 
redovisningen värderas derivatinstrument till verkligt värde och värde
förändringar redovisas på sätt som beskrivs nedan. 

För att uppfylla kraven på säkringsredovisning enligt IAS 39 krävs att 
det finns en entydig koppling till den säkrade posten. Vidare krävs att 
säkringen effektivt skyddar den säkrade posten, att säkringsdokumen-
tation upprättats och att effektiviteten kan mätas. Vinster och förluster 
avseende säkringar redovisas i resultaträkningen vid samma tidpunkt som 
vinster och förluster redovisas för de poster som säkrats. 
Säkringsredovisning tillämpas inom följande områden:
• �för valutaderivat som används för säkring av framtida betalningar  

i utländsk valuta (säkring av kassaflöden)
• �för råvaruderivat och valutaderivat som används för säkring av inköp 

och försäljning av råvaror (säkring av kassaflöden)
• �för ränteswappar där rörlig ränta i upplåningen konverteras till fast 

(säkring av kassaflöden)
• �för utländska nettoinvesteringar i dotterföretag där lån och valutaderivat 

används som säkringsinstrument och omvärderas inom eget kapital
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(i)	 Fordringar och skulder i utländsk valuta
För säkring av fordran eller skuld mot valutakursrisk används valutatermi-
ner. För skydd mot valutarisk tillämpas inte säkringsredovisning eftersom 
en ekonomisk säkring avspeglas i redovisningen genom att både den 
underliggande fordran eller skulden och säkringsinstrumentet redovisas 
till balansdagens valutakurs och valutakursförändringarna redovisas över 
resultaträkningen. Värdeförändringar avseende rörelserelaterade fordringar 
och skulder redovisas i rörelseresultatet medan värdeförändringar avse-
ende finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

(ii)	 Kassaflödessäkringar
De valutaterminer som används för säkring av framtida kassaflöden och 
prognostiserad försäljning i utländsk valuta redovisas i balansräkningen 
till verkligt värde. Värdeförändringarna redovisas direkt mot eget kapital i 
säkringsreserven tills dess att det säkrade flödet träffar resultaträkningen, 
varvid säkringsinstrumentets ackumulerade värdeförändringar överförs till 
resultaträkningen för att där möta och matcha resultateffekterna från den 
säkrade transaktionen.

(iii)	 Säkring av räntebindning - kassaflödessäkring
För säkring av osäkerheten i framtida ränteflöden avseende lån till rörlig 
ränta används ränteswappar. Ränteswapparna värderas till verkligt värde i 
balansräkningen. I resultaträkningen redovisas räntekupongdelen löpande 
som ränteintäkt eller räntekostnad. Övrig värdeförändring av ränteswap-
pen redovisas direkt mot säkringsreserven i eget kapital till dess att den 
säkrade posten påverkar resultaträkningen och så länge som kriterierna 
för säkringsredovisning och effektivitet är uppfyllda. Den vinst eller förlust 
som hänför sig till den ineffektiva delen redovisas i resultaträkningen.

iv)	 Säkring av verkligt värde
När ett säkringsinstrument används för säkring av ett verkligt värde 
bokförs derivatet till verkligt värde i balansräkningen och den säkrade 
tillgången/skulden bokförs även den till verkligt värde avseende den risk 
som säkrats. Värdeförändringen på derivatet redovisas i resultaträkningen 
tillsammans med värdeförändringen på den säkrade posten.

Säkring av verkliga värden används för säkring av värdet på tillgångar 
och skulder som finns i balansräkningen men som ej bokförs till verkligt 
 värde samt av kontrakterade flöden.

(v)	 Säkring av räntebindning – verkligtvärdesäkring
För säkring av risken för förändring i verkligt värde i egen upplåning som 
löper med fast ränta används ränteswappar som säkringsinstrument. I 
redovisningen tillämpas då säkring av verkligt värde och den säkrade pos-
ten omräknas till verkligt värde avseende den säkrade risken (den riskfria 
räntan) och värdeförändringarna redovisas i resultaträkningen på samma 
sätt som säkringsinstrumentet.

(vi)	 Säkring av nettoinvesteringar
Investeringar i utländska dotterbolag (nettotillgångar inklusive goodwill) 
har i viss utsträckning säkrats genom upptagande av valutalån eller 
terminskontrakt som på balansdagen omräknats till balansdagens kurs. 
Omräkningsdifferenser på finansiella instrument som används som 
säkringsinstrument i en säkring av nettoinvestering i ett koncernföretag 
redovisas, i den mån säkringen är effektiv, mot eget kapital. Detta för 
att neutralisera de omräkningsdifferenser som påverkar eget kapital när 
koncernföretagen konsolideras.

(vii)	Säkring av råvarurisk och prisrisk på el
Hedging utförs med standardiserade finansiella derivat som noteras 
dagligen på London Metal Exchange (LME). För de metaller som inte 
noteras på LME kan hedge ske genom fysiska fastprisavtal med leve-
rantörer. Prissäkringar för el görs med standardiserade terminskontrakt 
noterade på Nordpool. Värdeförändringarna redovisas direkt mot eget 
kapital i säkringsreserven till dess att det säkrade flödet realiseras, varvid 
säkringsinstrumentets ackumulerade värdeförändringar överförs till 
resultaträkningen för att där möta och matcha resultateffekterna från den 
säkrade transaktionen. De säkrade flödena kan vara både kontrakterade 
och prognostiserade transaktioner.

(r)	 Materiella anläggningstillgångar
(i)	 Ägda tillgångar	
Materiella anläggningstillgångar redovisas i koncernen till anskaffningsvärde 
efter avdrag för ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. 
I anskaffningsvärdet ingår inköpspriset samt kostnader direkt hänförbara till 
tillgången för att bringa den på plats och i skick för att utnyttjas i enlighet 
med syftet med anskaffningen. Exempel på direkt hänförbara kostnader 

som ingår i anskaffningsvärdet är kostnader för leverans och hantering, 
installation, lagfarter, konsulttjänster och juristtjänster. Lånekostnader ingår 
inte i anskaffningsvärdet för egenproducerade anläggningstillgångar. Redo-
visningsprinciper för nedskrivningar framgår nedan. 

Anskaffningsvärdet för egentillverkade anläggningstillgångar inkluderar 
utgifter för material, utgifter för ersättningar till anställda, om tillämpligt 
andra tillverkningsomkostnader som anses vara direkt hänförbara till 
anläggningstillgången samt uppskattade utgifter för nedmontering och 
bortforsling av tillgångarna och återställande av plats eller område där 
dessa finns.

Materiella anläggningstillgångar som består av delar med olika 
nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter av materiella 
anläggningstillgångar.	

Det redovisade värdet för en materiell anläggningstillgång tas bort ur 
balansräkningen vid utrangering eller avyttring eller när inga framtida eko-
nomiska fördelar väntas från användning eller utrangering/avyttring av till-
gången. Vinst eller förlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering 
av en tillgång utgörs av skillnaden mellan försäljningspriset och tillgångens 
redovisade värde med avdrag för direkta försäljningskostnader. Vinst och 
förlust redovisas som övrig rörelseintäkt/kostnad.

(ii)	L easade tillgångar
Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. 
Finansiell leasing föreligger då de ekonomiska riskerna och förmånerna 
som är förknippade med ägandet i allt väsentligt är överförda till leaseta-
garen. När så ej är fallet är det fråga om operationell leasing.

Tillgångar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som 
anläggningstillgång i balansräkningen och värderas initialt till det lägsta av 
leasingobjektets verkliga värde och nuvärdet av minimileasingavgifterna 
vid ingången av avtalet. Förpliktelsen att betala framtida leasingavgifter re-
dovisas som lång- och kortfristiga skulder. De leasade tillgångarna skrivs 
av över respektive tillgångs nyttjandeperiod medan leasingbetalningarna 
redovisas som ränta och amortering av skulderna.

Tillgångar som hyrs enligt operationell leasing redovisas som regel inte 
som tillgång i balansräkningen. Operationella leasingavtal ger inte heller 
upphov till en skuld. Fastigheter, byggnader och/eller mark, som hyrs 
under operationella leasingavtal tas dock under vissa förutsättningar in  
i balansräkningen som förvaltningsfastigheter, se avsnittet om förvalt-
ningsfastigheter.

Tillgångar som hyrs ut enligt finansiella leasingavtal redovisas ej som 
materiella tillgångar då riskerna förenade med ägandet förts över på 
leasetagaren. Istället bokförs en finansiell fordran avseende de framtida 
minimileaseavgifterna.

(iii)	 Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter läggs till anskaffningsvärdet endast om det är 
sannolikt att de framtida ekonomiska fördelar som är förknippade med 
tillgången kommer att komma företaget till del och anskaffningsvärdet kan 
beräknas på ett tillförlitligt sätt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas 
som kostnad i den period de uppkommer. 

En tillkommande utgift läggs till anskaffningsvärdet om utgiften avser 
utbyten av identifierade komponenter eller delar därav. Även i de fall ny 
komponent tillskapats läggs utgiften till anskaffningsvärdet. Eventuella 
oavskrivna redovisade värden på utbytta komponenter, eller delar av 
komponenter, utrangeras och kostnadsförs i samband med utbytet. 
Reparationer kostnadsförs löpande.

(iv)	 Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjärt över tillgångens beräknade nyttjandeperiod, mark 
skrivs inte av. Leasade tillgångar skrivs även de av över en beräknad 
nyttjandeperiod eller, om den är kortare, över den avtalade leasingtiden. 
Koncernen tillämpar komponentavskrivning vilket innebär att komponen-
ternas bedömda nyttjandeperiod ligger till grund för avskrivningen.
Beräknade nyttjandeperioder;
• byggnader, rörelsefastigheter � 20–33 år
• maskiner och andra tekniska anläggningar� 5–15 år
• inventarier, verktyg och installationer� 3–5 år

Maskiner och andra tekniska anläggningar består av ett antal komponen-
ter med olika nyttjandeperioder, huvudsakligen mellan 5–15 år.  
Merparten av komponenterna utgörs av operatörsenheter i tillverknings-
processerna med en uppskattad nyttjandeperiod om 10 år. Band- och 
tunnelugnar bedöms som modertillgångar och nyttjandeperioden har 
bedömts till 15–30 år. Bedömning av en tillgångs restvärde och nyttjande-
period görs årligen.
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(s)	 Immateriella tillgångar
(i)	G oodwill
Goodwill värderas till anskaffningsvärde minus eventuella ackumulerade 
nedskrivningar. Goodwill fördelas till kassagenererande enheter och 
prövas minst årligen för nedskrivningsbehov (se redovisningsprinciper (u)). 

Beträffande goodwill i förvärv som ägt rum före den 1 januari 2004 har 
koncernen vid övergången till IFRS inte tillämpat IFRS retroaktivt utan 
det per denna dag redovisade värde utgör fortsättningsvis koncernens 
anskaffningsvärde, efter nedskrivningsprövning.

Vid rörelseförvärv där anskaffningskostnaden understiger nettovärdet 
av förvärvade tillgångar och övertagna skulder samt eventualförpliktelser, 
redovisas skillnaden direkt i resultaträkningen. 

(ii)	 Forskning och utveckling	
Utgifter för forskning som syftar till att erhålla ny vetenskaplig eller teknisk 
kunskap redovisas som kostnad då de uppkommer.

Utgifter för utveckling, där forskningsresultat eller annan kunskap 
tillämpas för att åstadkomma nya eller förbättrade produkter eller proces-
ser, redovisas som en tillgång i balansräkningen, om produkten eller 
processen är tekniskt och kommersiellt användbar och företaget har 
tillräckliga resurser att fullfölja utvecklingen och därefter använda eller sälja 
den immateriella tillgången. Det redovisade värdet inkluderar samtliga 
direkt hänförbara utgifter; t ex för material och tjänster, ersättningar till 
anställda, registrering av en juridisk rättighet, avskrivningar på patent och 
licenser. Övriga utgifter för utveckling redovisas i resultaträkningen som 
kostnad när de uppkommer. I balansräkningen redovisade utvecklings-
kostnader är upptagna till anskaffningsvärde minus ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. 

En stor del av Höganäs utvecklingskostnader avser specifika kundpro-
jekt. I de fall då det bedöms att utvecklingsprojekten med stor sannolikhet 
kommer att ge upphov till framtida ekonomiska fördelar aktiveras de.

Avskrivning för aktiverade utvecklingskostnader sker linjärt över den 
uppskattade nyttjandeperioden från och med den tidpunkt när tillgången 
kan börja användas. Avskrivningstiden kommer ej att överstiga 10 år.

(iii)	 Övriga immateriella tillgångar	
Övriga immateriella tillgångar som förvärvas av koncernen redovisas till 
anskaffningsvärde minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och 
nedskrivningar (se redovisningsprinciper (u)). 

Nedlagda kostnader för internt genererad goodwill och internt gene
rerade varumärken redovisas i resultaträkningen när kostnaden upp
kommer.

(iv)	 Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter för aktiverade immateriella tillgångar redovisas som 
en tillgång i balansräkningen endast då de ökar de framtida ekonomiska 
fördelarna för den specifika tillgången till vilka de hänför sig. Alla andra 
utgifter kostnadsförs när de uppkommer.

(v)	 Avskrivningsprinciper	
Avskrivningar redovisas i resultaträkningen linjärt över immateriella tillgång-
ars beräknade nyttjandeperioder, såvida inte sådana nyttjandeperioder är 
obestämbara. Goodwill och immateriella tillgångar med en obestämbar 
nyttjandeperiod prövas för nedskrivningsbehov årligen eller så snart 
indikationer uppkommer som tyder på att tillgången ifråga har minskat  
i värde. Avskrivningsbara immateriella tillgångar skrivs av från det datum 
då de är tillgängliga för användning.

(vi)	 Utsläppsrätter	
Årets tilldelning utav utsläppsrätter för koldioxid har redovisats som en 
immateriell tillgång respektive förutbetald intäkt och värderats till anskaff-
ningsvärde baserat på årets första officiella notering. Använda rättigheter 
har tagits upp till anskaffningsvärde som kostnad för sålda varor respek-
tive avsättning. Motsvarande bidrag har reducerat kostnad sålda varor 
respektive förutbetalda intäkter. Under året avyttrade utsläppsrättigheter 
har redovisats som övriga rörelseintäkter. 

(t) 	 Varulager	
Varulager värderas till det lägsta av anskaffningsvärdet och nettoförsälj-
ningsvärdet. Anskaffningsvärdet för varulager beräknas genom tillämpning 
av först in, först ut-metoden (FIFO) och inkluderar utgifter som uppkom-
mit vid förvärvet av lagertillgångarna och transport av dem till deras 
nuvarande plats och skick. För tillverkade varor och pågående arbete, 
inkluderar anskaffningsvärdet en rimlig andel av indirekta kostnader 
baserad på en normal kapacitet.
Nettoförsäljningsvärdet är det uppskattade försäljningspriset i den löpande 

verksamheten, efter avdrag för uppskattade kostnader för färdigställande 
och för att åstadkomma en försäljning.

I egentillverkade halv- och helfabrikat består anskaffningsvärdet av 
direkta tillverkningskostnader och skälig andel av indirekta tillverknings-
kostnader. Vid värdering tas hänsyn till normalt kapacitetsutnyttjande. 

(u)	 Nedskrivningar	
Koncernens redovisade tillgångar bedöms vid varje balansdag för att 
avgöra om det finns indikation på nedskrivningsbehov. Undantag görs 
för tillgångar för försäljning och avyttringsgrupper redovisade enligt IFRS 
5, varulager, förvaltningstillgångar som används för finansiering av ersätt-
ningar till anställda och uppskjutna skattefordringar. Om någon indikation 
på nedskrivning finns beräknas tillgångens återvinningsvärde. För undan-
tagna tillgångar enligt ovan prövas värderingen enligt respektive standard.

För goodwill och andra immateriella tillgångar med obestämbar nyttjan-
deperiod och immateriella tillgångar som ännu ej är färdiga för användning 
beräknas återvinningsvärdet årligen.

Om det inte går att fastställa väsentligen oberoende kassaflöden till en 
enskild tillgång ska vid prövning av nedskrivningsbehov tillgångarna grup-
peras till den lägsta nivå där det går att identifiera väsentligen oberoende 
kassaflöden (en så kallad kassagenererande enhet). En nedskrivning 
redovisas när en tillgångs eller kassagenererande enhets redovisade värde 
överstiger återvinningsvärdet. En nedskrivning belastar resultaträkningen.

Nedskrivning av tillgångar hänförliga till en kassagenererande enhet för-
delas i första hand till goodwill. Därefter görs en proportionell nedskrivning 
av övriga tillgångar som ingår i enheten.

När en minskning av det verkliga värdet på finansiella tillgångar som 
kan säljas tidigare har redovisats direkt mot eget kapital och det finns 
objektiva belägg på att det finns ett nedskrivningsbehov ska den ackumu-
lerade förlusten som finns bokförd i eget kapital överföras till resultat
räkningen. Den värdeminskning som redovisas i resultaträkningen är 
skillnaden mellan anskaffningsvärdet och det aktuella verkliga värdet,  
med avdrag för eventuellt tidigare kostnadsförda nedskrivningar.

(i)	 Beräkning av återvinningsvärdet
Återvinningsvärdet på tillgångar tillhörande kategorierna lånefordringar och 
kundfordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvärde beräknas 
som nuvärdet av framtida kassaflöden diskonterade med den effektiva 
ränta som gällde då tillgången redovisades första gången. Tillgångar med 
en kort löptid diskonteras inte.

Återvinningsvärdet på övriga tillgångar är det högsta av verkligt värde 
minus försäljningskostnader och nyttjandevärdet. Vid beräkning av 
nyttjandevärdet diskonteras framtida kassaflöden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri ränta och den risk som är förknippad med den 
specifika tillgången. För en tillgång som inte genererar kassaflöden som är 
väsentligen oberoende av andra tillgångar så beräknas återvinningsvärdet 
för den kassagenererande enhet till vilken tillgången hör.

(ii)	 Återföring av nedskrivningar
Nedskrivningar av lånefordringar och kundfordringar som redovisas till 
upplupet anskaffningsvärde återförs om en senare ökning av återvinnings-
värdet objektivt kan hänföras till en händelse som inträffat efter det att 
nedskrivningen gjordes. 

Nedskrivningar på goodwill återförs inte.
Nedskrivningar på andra tillgångar återförs om det både finns indikation 

på att nedskrivningsbehovet inte längre föreligger och det har skett en 
förändring i de antaganden som låg till grund för beräkningen av åter
vinningsvärdet.

En nedskrivning återförs endast till den utsträckning tillgångens 
redovisade värde efter återföring inte överstiger det redovisade värde som 
tillgången skulle ha haft om någon nedskrivning inte hade gjorts, med 
beaktande av de avskrivningar som då skulle ha gjorts.

(v) 	 Utbetalningar av kapital till ägarna
(i)	 Återköp av egna aktier
Förvärv av egna aktier redovisas som en avdragspost från eget kapital. 
Likvid från avyttring av sådana egetkapitalinstrument redovisas som en 
ökning av eget kapital. Eventuella transaktionskostnader redovisas direkt 
mot eget kapital.

(ii)	 Utdelningar	
Utdelningar redovisas som skuld efter det att årsstämman beslutat om 
utdelningen.
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(x) 	 Resultat per aktie
Beräkningen av resultat per aktie baseras på årets resultat i koncernen 
hänförligt till moderbolagets aktieägare och på det vägda genomsnittliga 
antalet aktier utestående under året. Vid beräkningen av resultat per aktie 
efter utspädning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier 
för att ta hänsyn till effekter av utspädande potentiella stamaktier, vilka 
under rapporterade perioder härrör från optioner utgivna till anställda. 
Utspädning från optioner påverkar antalet aktier och uppstår endast när 
lösenkursen är lägre än börskursen och är större ju större skillnaden är 
mellan lösenkursen och börskursen. Lösenkursen justeras genom ett 
tillägg för värdet av framtida tjänster kopplade till de eget kapital-reglerade 
personaloptionsprogram som redovisas som aktierelaterade ersättningar 
enligt IFRS 2. 

(y)	 Ersättningar till anställda	
(i)	 Avgiftsbestämda planer
Som avgiftsbestämda pensionsplaner klassificeras de planer där före
tagets förpliktelse är begränsad till de avgifter företaget åtagit sig att 
betala. I sådant fall beror storleken på den anställdes pension på de 
avgifter som företaget betalar till planen eller till ett försäkringsbolag och 
den kapitalavkastning som avgifterna ger. Följaktligen är det den anställde 
som bär den aktuariella risken (att ersättningen blir lägre än förväntat) och 
investeringsrisken (att de investerade tillgångarna kommer att vara otill-
räckliga för att ge de förväntade ersättningarna). Företagets förpliktelser 
avseende avgifter till avgiftsbestämda planer redovisas som en kostnad 
i resultaträkningen i den takt de intjänas genom att de anställda utfört 
tjänster åt företaget under en period.

(ii)	 Förmånsbestämda planer
Förmånsbestämda planer finns förutom i Sverige i USA, Korea, Taiwan, 
Belgien, Tyskland, Indien och Italien. De förmånsbestämda planerna är 
både fonderade och ofonderade. I de fall planerna är fonderade har till-
gångar avskiljts i främst pensionsstiftelser. Dessa förvaltningstillgångar kan 
bara användas för att betala ersättningar enligt pensionsavtalen.

Koncernens nettoförpliktelse avseende förmånsbestämda planer be-
räknas separat för varje plan genom en uppskattning av den framtida er-
sättning som de anställda intjänat genom sin anställning i både innevaran-
de och tidigare perioder; denna ersättning diskonteras till ett nuvärde och 
det verkliga värdet på eventuella förvaltningstillgångar dras av. Diskonte-
ringsräntan är räntan på balansdagen på en förstklassig företagsobligation 
med en löptid som motsvarar koncernens pensionsförpliktelser. När 
det inte finns en aktiv marknad för sådana företagsobligationer används 
istället marknadsräntan på statsobligationer med en motsvarande löptid. 
Beräkningen utförs av en kvalificerad aktuarie med användande av den så 
kallade ”Projected Unit Credit Method.” 

När ersättningarna i en plan förbättras, redovisas den andel av den 
ökade ersättningen som hänför sig till de anställdas tjänstgöring under 
tidigare perioder som en kostnad i resultaträkningen linjärt fördelad  
över den genomsnittliga perioden tills ersättningarna helt är intjänade.  
Om ersättningen är fullt ut intjänad redovisas en kostnad i resultat
räkningen direkt. 

För aktuariella vinster och förluster tillämpas den sk korridorsregeln. 
Regeln innebär att den del av de ackumulerade aktuariella vinsterna och 
förlusterna som överstiger 10 procent av det största av förpliktelsernas 
nuvärde och förvaltningstillgångarnas verkliga värde redovisas i resultatet 
över den förväntade genomsnittliga återstående tjänstgöringstiden för de 
anställda som omfattas av planen. I övrigt beaktas inte aktuariella vinster 
och förluster.

När beräkningen leder till en tillgång för koncernen begränsas det 
redovisade värdet på tillgången till nettot av oredovisade aktuariella förlus-
ter och oredovisade kostnader för tjänstgöring under tidigare perioder och 
nuvärdet av framtida återbetalningar från planen eller minskade framtida 
inbetalningar till planen.

När det finns en skillnad mellan hur pensionskostnaden fastställs i juri-
disk person och koncern redovisas en avsättning eller fordran avseende 
särskild löneskatt baserat på denna skillnad. Avsättningen eller fordran 
nuvärdesberäknas ej.

(iii)	 Ersättningar vid uppsägning
En avsättning redovisas i samband med uppsägningar av personal endast 
om företaget är bevisligen förpliktigat att avsluta en anställning före den 
normala tidpunkten eller när ersättningar lämnas som ett erbjudande 
för att uppmuntra frivillig avgång. I de fall företaget säger upp personal 
upprättas en detaljerad plan som minst innehåller arbetsplats, befattningar 
och ungefärligt antal berörda personer samt ersättningarna för varje 
personalkategori eller befattning och tiden för planens genomförande.

(iv)	 Aktierelaterade ersättningar
Ett beslut om ett optionsprogram fastställdes på årsstämman 2007 och 
möjliggör för vissa anställda att förvärva aktier i företaget. Avtalsvillkoren 
i personaloptionsprogrammet ger möjlighet för de anställda att välja om 
reglering skall ske kontant eller med egetkapitalinstrument, varvid pro-
grammet redovisas i enlighet med reglerna för aktierelaterade ersättningar 
som regleras kontant. Programmets huvudsakliga villkor och förutsätt-
ningar framgår av not 25.

Personaloptionsprogrammet ger upphov till ett åtagande gentemot 
de anställda vilket värderas till verkligt värde och redovisas som en 
personalkostnad med en motsvarande ökning av skulder. Verkligt värde 
beräknas initialt vid tilldelningstidpunkten och fördelas över intjänande
perioden. Åtagandet omvärderas vid varje balansdag fram till tidpunkten 
för reglering. Eventuella värdeförändringar redovisas i resultaträkningen. 
Det verkliga värdet på de kontantreglerade optionerna beräknas enligt 
Black-Scholes modellen och hänsyn tas till programmets villkor och förut-
sättningar som gällde vid tilldelningstidpunkten. 

Sociala avgifter hänförliga till aktierelaterade instrument till anställda 
som ersättning för köpta tjänster kostnadsföres fördelat på de perioder 
under vilka tjänsterna utförs. Avsättningen för sociala avgifter baseras på 
optionernas verkliga värde vid rapporttillfället. Verkligt värde beräknas med 
samma värderingsmodell som användes när optionerna ställdes ut.

I samband med årsstämman fastställdes ett incitamentsprogram för 
bolagets VD avseende aktierelaterad ersättning. Programmets givna villkor 
och förutsättningar framgår av not 25. Åtagandet redovisas till verkligt 
värde vid tilldelningstidpunkten och redovisas som en personalkostnad 
med en motsvarande ökning av eget kapital, periodiserat över dess intjä-
nandeperioder. Eftersom VD har sin anställning i moderbolaget redovisas 
personalkostnaderna för incitamentsprogrammet direkt i moderbolaget. 
Avsättning för sociala avgifter periodiseras över intjänandeperioden, med 
omvärdering per balansdag baserad på optionernas verkliga värde och 
med förändringar redovisade över resultaträkningen.

(z)	 Avsättningar
En avsättning redovisas i balansräkningen när koncernen har en befintlig 
legal eller informell förpliktelse som en följd av en inträffad händelse, och 
det är troligt att ett utflöde av ekonomiska resurser kommer att krävas för 
att reglera förpliktelsen samt en tillförlitlig uppskattning av beloppet kan 
göras. Där effekten av när i tiden betalning sker är väsentlig, beräknas 
avsättningar genom diskontering av det förväntade framtida kassaflödet 
till en räntesats före skatt som återspeglar aktuella marknadsbedömningar 
av pengars tidsvärde och, om det är tillämpligt, de risker som är förknip-
pade med skulden.

(i)	 Utsläppsrätter	
Använda rätter tas upp till anskaffningsvärde som kostnad för sålda varor, 
respektive avsättning. En utförligare beskrivning av redovisningsprinciperna 
för utsläppsrättigheter framgår av punkt (s) (vi). 

(ii)	 Återställning av mark
I enlighet med koncernens offentliggjorda miljöprinciper och tillämpliga 
legala krav, redovisas en avsättning för återställande av deponerings
område.

(å)	 Eventualförpliktelser (ansvarsförbindelser)
En eventualförpliktelse redovisas när det finns ett möjligt åtagande som 
härrör från inträffade händelser och vars förekomst bekräftas endast av en 
eller flera osäkra framtida händelser eller när det finns ett åtagande som 
inte redovisas som en skuld eller avsättning på grund av det inte är troligt 
att ett utflöde av resurser kommer att krävas.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprättat sin årsredovisning enligt årsredovisningslagen 
(1995:1554) och Rådet för finansiell rapporterings rekommendation RFR 
2.1 Redovisning för juridisk person. Även av Rådet för finansiell rapporte-
rings utgivna uttalanden gällande för noterade företag tillämpas. RFR 2.1 
innebär att moderbolaget i årsredovisningen för den juridiska personen 
skall tillämpa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden så långt detta 
är möjligt inom ramen för årsredovisningslagen, tryggandelagen och med 
hänsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag från och tillägg till IFRS som skall göras.

Ändrade redovisningsprinciper
Inga ändrade redovisningsprinciper förekommer under året.
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Skillnader mellan koncernens och  
moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper 
framgår nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna för moder
bolaget har tillämpats konsekvent på samtliga perioder som presenteras  
i moderbolagets finansiella rapporter.

(i) 	 Klassificering och uppställningsformer
Moderbolagets resultaträkning och balansräkning är uppställda enligt 
årsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av 
finansiella rapporter som tillämpas vid utformningen av koncernens finan-
siella rapporter är främst redovisning av finansiella intäkter och kostnader, 
anläggningstillgångar, eget kapital samt förekomsten av avsättningar som 
egen rubrik i balansräkningen. 

(ii) 	 Dotterföretag
Andelar i dotterföretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvärde
metoden. Som intäkt redovisas endast erhållna utdelningar under förut
sättning att dessa härrör från vinstmedel som intjänats efter förvärvet. 
Utdelningar som överstiger dessa intjänade vinstmedel betraktas som en 
återbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade värde.

(iii) 	Långfristiga monetära mellanhavanden
Långfristiga monetära mellanhavanden mellan moderföretaget och 
självständig utlandsverksamhet som representerar en utvidgning eller 
reduktion av moderföretagets investering i utlandsverksamheten,  
värderas i moderföretaget till historisk valutakurs.

(iv) 	Derivat och säkringsredovisning
Redovisning av derivat som används för säkring styrs av den säkrade 
posten. Det gör att derivatet behandlas som en off balance-post så länge 
som den säkrade posten ej finns i balansräkningen. Om säkrad post finns 
i balansräkningen redovisas säkrad post med beaktande av effekten av 
säkringsinstrument. Vid säkring av fordringar och skulder mot valuta-
kursrisk värderas den säkrade tillgången eller skulden enligt växelkursen 
den dag som valutasäkringen görs. Skillnaden mellan terminskursen 
och dagskursen när säkringen görs periodiseras över valutaterminens 
löptid. Skulder och derivat i utländsk valuta som har upptagits i syfte att 
åstadkomma skydd mot valutaexponering avseende dotterföretagsaktier 
värderas i moderföretaget till anskaffningskurs.

(v) 	 Materiella anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar i moderbolaget redovisas till anskaff-
ningsvärde efter avdrag för ackumulerade avskrivningar och eventuella 
nedskrivningar på samma sätt som för koncernen men med tillägg för 
eventuella uppskrivningar.

(vi) 	Leasade tillgångar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna för opera-
tionell leasing.

(vii)	Forskning och utveckling	
I moderföretaget redovisas samtliga utgifter för utveckling som kostnad  
i resultaträkningen.

(viii)	Ersättningar till anställda	
Förmånsbestämda planer
I moderbolaget tillämpas andra grunder för beräkning av förmåns
bestämda planer än de som anges i IAS 19. Moderbolaget följer tryg-
gandelagens bestämmelser och Finansinspektionens föreskrifter eftersom 
detta är en förutsättning för skattemässig avdragsrätt. De väsentligaste 
skillnaderna jämfört med reglerna i IAS 19 är hur diskonteringsräntan 
fastställs, att beräkning av den förmånsbestämda förpliktelsen sker utifrån 
nuvarande lönenivå utan antagande om framtida löneökningar, och att 
alla aktuariella vinster och förluster redovisas i resultaträkningen då de 
uppstår.

(ix)	 Skatter	
I moderbolaget redovisas i balansräkningen obeskattade reserver utan 
uppdelning på eget kapital och uppskjuten skatteskuld, till skillnad mot  
i koncernen. I resultaträkningen görs i moderbolaget på motsvarande sätt 
ingen fördelning av del av bokslutsdispositioner till uppskjuten skatte
kostnad.

(x)	 Koncernbidrag och aktieägartillskott för juridiska personer
Företaget redovisar koncernbidrag och aktieägartillskott i enlighet med ut-
talandet från Rådet för finansiell rapportering (UFR 2). Aktieägartillskott förs 
direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar 
hos givaren, i den mån nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas 
enligt ekonomisk innebörd. Det innebär att koncernbidrag som lämnats 
och erhållits i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt 
mot balanserade vinstmedel efter avdrag för dess aktuella skatteeffekt.

Segmentrapportering upprättas för koncernens rörelsegrenar och geo-
grafiska områden. Koncernens interna rapporteringssystem är uppbyggt 
utifrån uppföljning av avkastningen på koncernens varor och tjänster 
varför rörelsegrenar är den primära indelningsgrunden. 

Internpris mellan koncernens olika segment är satta utifrån principen 
om “armslängds avstånd” d v s mellan parter som är oberoende av 
varandra, välinformerade och med ett intresse av att transaktionerna 
genomförs.

I segmentens resultat, tillgångar och skulder har inkluderats direkt 
hänförbara poster samt poster som kan fördelas på segmenten på ett 
rimligt och tillförlitligt sätt. Ej fördelade poster består av resultat från 
kassaflödessäkringar i den operativa verksamheten, finansiella intäkter, 
finansiella kostnader och skattekostnader. Tillgångar och skulder som  
inte har fördelats ut på segment är uppskjutna skattefordringar, skatte
fordran, uppskjutna skatteskulder, räntebärande skulder och aktuella 
skatteskulder.

I segmentens investeringar i materiella och immateriella anläggnings
tillgångar ingår samtliga investeringar frånsett investeringar i korttidsinven-
tarier och inventarier av mindre värde. 

Rörelsegrenar
Rörelsegrenar utgör koncernens primära segment. Den del av metall
pulvermarknaden som Höganäs verkar inom kan delas upp i två 
huvudsakliga användningsområden: Components och Consumables. 
Components omfattar allt pulver som vidareförädlas till komponenter. 
Consumables omfattar de pulver som används i en process, t ex för att 
framställa metaller, som tillsatsmaterial i kemiska processer, ytbeläggning 
och berikning av mat. Components svarar för 73 procent av koncernens 
omsättning och Consumables för resterande.

Geografiska områden
Koncernens segment är indelade i följande geografiska områden: Europa, 
Amerika och Asien. Med begreppet Amerika avses både Nord- och Syd-
amerika. Samtliga geografiska områden innefattar bedriven verksamhet 
för såväl Components som Consumables.

Geografiska områden utgör koncernens sekundära segment. Den 
information som presenteras avseende segmentets intäkter avser de 
geografiska områdena grupperade efter var kunderna är lokaliserade. 
Informationen avseende segmentens tillgångar och periodens investe-
ringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar är baserade på 
geografiska områden grupperade efter var tillgångarna är lokaliserade.

Not 2  Segmentrapportering
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forts. Not 2  Segmentrapportering

 Koncernen

Rörelsegrenar

Components Consumables Eliminering Summa

Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Intäkter
Extern försäljning 4 465 4 264 1 638 1 574  6 103 5 838
Intern försäljning 1 791 1 811 467 497 -2 258 -2 308 - - 
Summa intäkter 6 256 6 075 2 105 2 071 -2 258 -2 308 6 103 5 838

Resultat

Rörelseresultat, exkl.  
kassaflödessäkring  402 354 159 219  561 573
Kassaflödessäkringar -34 34
Finansiella intäkter    13 38
Finansiella kostnader    -57 -83
Skatt       -89 -131
Årets resultat    394 431

Tillgångar     
Tillgångar 3 818 3 799 1 620 1 348  5 438 5 147
Ofördelade tillgångar       204 44
Summa tillgångar    5 642 5 191

Skulder
Skulder 635 513 372 374  1 007 887
Ofördelade skulder       2 229 1 538
Summa skulder    3 236 2 425

Övriga upplysningar
Investeringar 249 130 129 46  378 176
Avskrivningar -189 -207 -71 -63  -260 -270
Rättstvister,
inkl i rörelseresultatet - 2 - - - 2

 Moderbolaget

Components Consumables Totalt

Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Intäkter
Försäljning 2 950 3 050 436 362 3 386 3 412

Geografiska områden

 Koncernen

 Europa Amerika Asien Koncernen

Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Externa intäkter 2 396 2 570 1 728 1 522 1 979 1 746 6 103 5 838
Tillgångar 2 953 3 026 1 742 1 439 743 682 5 438 5 147
Investeringar 154 103 220 56 4 17 378 176

 Moderbolaget

 Europa Amerika Asien Totalt

Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Försäljning 1 726 1 836 370 353 1 290 1 223 3 386 3 412
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Not 3  Övriga rörelseintäkter

 Koncernen

Mkr 2008 2007
Kursvinster på fordringar/skulder av rörelsekaraktär 56 55
Utsläppsrätter (inklusive kursvinst 5 Mkr) 38 3
Statligt stöd, fjärrvärme 1 1
Reglering av skattetvist i Brasilien, tull och mervärdeskatt - 3
Realisationsresultat vid avyttring av produktområde i Brasilien 1 -
Övrigt 1 -

97 62
 Moderbolaget

Mkr 2008 2007
Kursvinster på fordringar/skulder av rörelsekaraktär 20 39
Utsläpprätter (inklusive kursvinst 5 Mkr) 38 3
Statligt stöd, fjärrvärme 1 1
Licensavgifter, interna 4 7

63 50

Not 4  Övriga rörelsekostnader

  Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008 2007 2008 2007
Kursförluster på fordringar/skulder av rörelsekaraktär  41 15 7 1
Punktskatter i Indien 1 - - -
Övrigt 2 - - -

44 15 7 1

Not 5  Anställda och personalkostnader

Kostnader för ersättningar till anställda
 Koncernen

Mkr 2008 2007
Löner och ersättningar mm 592 561
Aktierelaterade ersättningar -2 3

Pensionskostnader, förmånsbaserade planer 
(se vidare not 25)

 
6 4

Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer 43 45
Sociala avgifter 198 186

837 799

Medelantalet anställda 

varav  
män, %

varav 
män, %2008 2007

Moderbolaget i Sverige 749 84 751 83

Dotterföretag   
Belgien 176 88 151 91
Brasilien 111 88 119 88
Frankrike 5 40 5 40
Indien 67 94 77 94
Italien 5 40 5 40
Japan 29 86 28 82
Kina 66 74 69 77
Korea 6 50 6 50
Spanien 3 67 4 75
Storbritannien 27 74 28 79
Taiwan 7 43 6 50
Tyskland 11 45 10 50
USA 327 92 304 92
Totalt i dotterföretag 840 87 812 87
Koncernen totalt 1 589 85 1563 86
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forts. Not 5  Anställda och personalkostnader

Könsfördelning i företagsledningen

2008 2007

Andel 
kvinnor

Andel 
kvinnor

 Moderbolaget 

Styrelsen 10 % 19 %
Övriga ledande befattningshavare 0 % 0 %

 Koncernen totalt

Styrelsen 1 % 3 %
Övriga ledande befattningshavare 0 % 0 %

Löner, andra ersättningar och sociala kostnader
2008 2007

Mkr
Löner och 

ersättningar
Sociala 

kostnader
Löner och 

ersättningar
Sociala 

kostnader
Moderbolaget 304 147 294 135
(varav pensions
kostnad)* (34)  (33)

* �Av moderbolagets pensionskostnader avser 2,1 Mkr (2,1) gruppen styrelse, VD och vVD.
Företagets utestående pensionsförpliktelser till dessa uppgår till 4,8 Mkr (3,4).

Sjukfrånvaro i moderbolaget

2008 2007
Total sjukfrånvaro som en  
andel av ordinarie arbetstid 4,0 % 4,0 %
Andel av den totala sjukfrånvaron  
som avser sammanhängande  
sjukfrånvaro på 60 dagar eller mer 44,7 % 49,5 %
Sjukfrånvaron som en andel av varje  
grupps ordinarie arbetstid  
Sjukfrånvaron fördelad efter kön:

Män 4,0 % 4,10 %
Kvinnor 4,4 % 3,50 %

 
Sjukfrånvaron fördelad efter ålderskategori:  

29 år eller yngre 4,6 % 4,9 %
30–49 år 3,5 % 3,1 %
50 år eller äldre 4,6 % 4,8 %

Not 6  Arvode och kostnadsersättning till Revisorer

 Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008 2007 2008 2007
KPMG
Revisionsuppdrag 4,2 4,0 1,7 1,4
Andra uppdrag 1,4 2,4 0,5 1,6

Övriga revisorer   
Revisionsuppdrag 0,1 0,2 - -
Andra uppdrag 1,1 1,0 - -

Löner och andra ersättningar fördelade per land och mellan 
styrelseledamöter m fl och övriga anställda 

2008 2007

Mkr
Styrelse,  
VD, vVD

Övriga 
anställda*

Styrelse, 
VD, vVD

Övriga 
anställda*

Moderbolaget i Sverige 11 293 14 282

(varav tantiem o d)  (2) (1) (5) (2)
Moderbolaget totalt 11 293 14 282

Dotterföretag
Belgien  - 50 - 49
Brasilien 2 25 2 22
Frankrike  - 3 - 3
Indien 2 7 1 7
Italien  - 3 - 2
Japan  3 16 3 13
Kina  - 7  - 5
Korea 1 2 1 1
Spanien 1 1 1 1
Storbritannien  - 9  - 11
Taiwan 1 3 - 3
Tyskland 2 5 3 6

USA 3 143 2 132
Totalt i dotterföretag 15 274 13 255

(varav tantiem o d) (2)  (2)
Koncernen totalt 26 567 27 537

* �Av de löner och ersättningar som lämnats till övriga anställda i koncernen avser 21,2 Mkr 
(23,8) andra ledande befattningshavare än styrelsen, VD och vVD.

Med revisionsuppdrag avses granskning av årsredovisningen och bok-
föringen samt styrelsens och verkställande direktörens förvaltning, övriga 
arbetsuppgifter som det ankommer på bolagets revisor att utföra samt 
rådgivning eller annat biträde som föranleds av iakttagelser vid sådan 
granskning eller genomförandet av sådana övriga arbetsuppgifter. Allt 
annat är andra uppdrag.
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Not 7  Rörelsens kostnader fördelade på kostnadsslag

 Koncernen

Avskrivningar och kostnad för sålda varor inkluderat i resultaträkningen

Mkr Not 2008 2007
Inkluderat i kostnad för sålda varor:
Avskrivningar på immateriella anläggningstillgångar 11 7 8 
Avskrivningar på materiella anläggningstillgångar 12 221 238
Andra kostnader för varuproduktion/förbrukning 4 829 4 479

 
Inkluderat i försäljningskostnader:  
Avskrivningar på materiella anläggningstillgångar 12 8 9

 
Inkluderat i administrationskostnader:
Avskrivningar på immateriella anläggningstillgångar 11 1 1
Avskrivningar på materiella anläggningstillgångar 12 10 9

 
Personalkostnader 5
Löner och ersättningar 592 561
Aktierelaterade ersättningar -2 3
Sociala avgifter 198 186
Pensionskostnader 49 49

837 799

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader uppgår enligt koncernens resultaträkning till 122 Mkr (118), varav avskrivningar utgör 13 Mkr (5). Utöver detta 
har direkt produktionsrelaterade kostnader i form av avskrivningar på licenser och balanserade utvecklingskostnader belastat kostnad för sålda varor 
om 7 Mkr (8) respektive försäljningskostnader om 0 Mkr (0).

Not 8  Finansnetto

 Koncernen

Mkr 2008 2007
Ränteintäkter 9 26
Straffavgifter, skatteprocess i Brasilien - 9
Netto kursdifferenser  4 3
Finansiella intäkter 13 38

 
Räntekostnader -57 -83
Finansiella kostnader -57 -83
Finansnetto -44 -45

 Moderbolaget 

Ränteintäkter och liknande resultatposter

Mkr 2008 2007
Ränteintäkter, koncernföretag 49 68
Ränteintäkter, övriga 6 3
Kursdifferenser - 22

55 93

Räntekostnader och liknande resultatposter

Mkr 2008 2007
Räntekostnader, övriga -50 -58
Kursdifferenser  -34 -

-84 -58

Resultat från andelar i koncernföretag

Mkr 2008 2007
Utdelning 24 18

24 18
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Not 9  Skatter

Redovisad i resultaträkningen

 Koncernen

Mkr 2008 2007
Aktuell skattekostnad (-) /skatteintäkt (+)
Periodens skattekostnad -141 -181
Justering av skatt hänförlig till tidigare år -2 2

-143 -179
Uppskjuten skattekostnad (-) 
/skatteintäkt (+)
Uppskjuten skatt avseende  
temporära skillnader 6 35
Uppskjuten skatt till följd av  
förändringar av skattesatser 15 -
Uppskjuten skatteintäkt för under året  
aktiverat skattevärde i underskottsavdrag 25 13
Justering av uppskjuten  
skatt hänförlig till tidigare år 8 -

54 48
Totalt redovisad skattekostnad i koncernen -89 -131
		
Avstämning av effektiv skatt

 Koncernen

Mkr 2008 2007
Resultat före skatt 483 562
Skatt enligt gällande skattesats för moderbolaget 28,0 % -135 28,0 % -157
Effekt av andra skattesatser för utländska dotterföretag 1,2 % -6 3,0 % -17
Ej avdragsgilla kostnader 0,4 % -2 0,2 % -1
Ej skattepliktiga intäkter -7,5 % 36 -8,0 % 45
Skatt hänförlig till tidigare år -1,0 % 5 -0,2 % 1
Effekt av ändrade skattesatser och ändrade skatteregler -3,1 % 15 -0,2 % 1
Schablonränta på periodiseringsfond 0,4 % -2 0,5 % -3
Redovisad effektiv skatt 18,4 % -89 23,3 % -131

Avstämning av effektiv skatt
 Moderbolaget

Mkr 2008 2007
Resultat före skatt 367 520
Skatt enligt gällande skattesats för moderbolaget 28,0 % -103 28,0 % -146
Ej avdragsgilla kostnader 0,3 % -1 0,2 % -1
Ej skattepliktiga intäkter -1,9 % 7 -1,1 % 6
Skatt hänförlig till tidigare år 0,0 % - -0,4 % 2
Schablonränta på periodiseringsfond 0,5 % -2 0,6 % -3
Redovisad effektiv skatt 26,9 % -99 27,3 % -142

 Moderbolaget 

Mkr 2008 2007
Aktuell skattekostnad (-) /skatteintäkt (+)
Periodens skattekostnad /skatteintäkt -102 -150
Justering av skatt hänförlig till tidigare år - 2

-102 -148
Uppskjuten skattekostnad (-)  
/skatteintäkt (+)
Uppskjuten skatt avseende  
temporära skillnader 3 6

3 6
Totalt redovisad skattekostnad  
i moderbolaget -99 -142

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34



F I N A N S I E L L  I N F O R M AT I O N

62  H Ö G A N Ä S  2 0 0 8

FOrts. Not 9  Skatter

Skatteposter som redovisats direkt mot eget kapital

 Koncernen

Mkr 2008 2007
Aktuell skatt hänförlig till säkring av valutarisk i utlandsverksamhet 84 9
Uppskjuten skatt hänförlig till säkring av valutarisk i utlandsverksamhet 63 -7
Omräkningsdifferens i uppskjuten skatt 1 -3
Uppskjuten skatt hänförlig till säkring 48 25
Uppskjuten skatt hänförlig till valutakursdifferens 21 -22
Aktuell skatt hänförlig till valutakursdifferens -66 -7

151 -5

 Moderbolaget

Mkr 2008 2007
Uppskjuten skatt hänförlig till säkring av valutarisk i utlandsverksamhet 7 9
Aktuell skatt i lämnade koncernbidrag 29 37
Aktuell skatt i erhållna koncernbidrag -1 -1
Uppskjuten skatt hänförlig till säkring 49 24

84 69

Redovisad i balansräkningen
Uppskjutna skattefordringar och -skulder 

 Koncernen

Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld Netto

Mkr 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Immateriella tillgångar - - 14 6 -14 -6
Materiella anläggningstillgångar - - 400 394 -400 -394
Finansiella anläggningstillgångar - - 8 8 -8 -8
Varulager 17 13 - - 17 13
Kundfordringar 4 2 - - 4 2
Pensionsavsättningar - 6 - - - 6
Räntebärande skulder 11 - - 52 11 -52
Finansiella instrument 51 2 - - 51 2
Periodiseringsfonder - - 60 80 -60 -80
Övrigt 34 29 - - 34 29
Underskottsavdrag 185 127 - - 185 127
Skattefordringar/-skulder 302 179 482 540 -180 -361
Kvittning -177 -139 -177 -139 0 0
Skattefordringar/-skulder, netto 125 40 305 401 -180 -361

Redovisade uppskjutna skattefordringar och -skulder 

 Moderbolaget

Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld Netto

Mkr 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Finansiella anläggningstillgångar - - - 4 - -4
Övriga fordringar 1 - - 2 1 -2
Övriga långfristiga skulder 3 5 - - 3 5
Övriga kortfristiga skulder 50 3 - - 50 3
Pensionsavsättningar 3 3 - - 3 3
Skattefordringar/-skulder 57 11 - 6 57 5
Kvittning - - - - - -
Skattefordringar/-skulder, netto 57 11 - 6 57 5
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FOrts. Not 9  Skatter

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar 
Uppskjuten skattefordran uppgående till 36 Mkr (30) har i koncernen ej redovisats avseende underskottsavdrag (State tax) i USA, 33 Mkr  
(27) samt temporära skillnader i Kina, 3 Mkr (3).

Förändring av uppskjuten skatt i temporära skillnader och underskottsavdrag 

 Koncernen

Balans per Redovisat över Redovisat mot Balans per 

Mkr 2008-01-01 resultaträkningen eget kapital* 2008-12-31
Immateriella anläggningstillgångar -6 -1 -7 -14
Materiella anläggningstillgångar -394 25 -31 -400
Finansiella anläggningstillgångar -8 - - -8
Varulager 13 3 1 17
Kundfordringar 2 2 - 4
Pensionsavsättningar 6 -6 - -
Räntebärande skulder -52 -21 84 11
Finansiella instrument 2 1 48 51
Periodiseringsfonder -80 20 - -60
Övrigt 29 1 4 34
Underskottsavdrag 127 30 28 185

-361 54 127 -180
*Förändringar redovisade direkt mot eget kapital inkluderar även omräkningsdifferenser och -6 Mkr avseende förvärv.

 Moderbolaget 
Balans per Redovisat över Redovisat mot Balans per

Mkr 2008-01-01 resultaträkningen eget kapital 2008-12-31
Fordringar - 1 - 1
Finansiella instrument 2 1 49 52
Övriga kortfristiga skulder - 1 - 1
Pensionsavsättningar 3 - - 3

5 3 49 57

Not 10  Bokslutsdispositioner

 Moderbolaget

Mkr 2008 2007
Skillnad mellan redovisad avskrivning och avskrivning enligt plan:

Byggnader och mark 2 -3
Maskiner och andra tekniska anläggningar 40 31

Periodiseringsfond, netto 60 82
102 110
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Not 11  Immateriella anläggningstillgångar

Prövning av nedskrivningsbehov  
för immateriella anläggningstillgångar
Nedskrivningsprövning görs årligen och oftare om det finns en händelse  
(s k ”trigger event”) som indikerar bestående värdenedgång. Denna pröv-
ning baseras på förvärvade kassagenererande enheter.

Återvinningsbart belopp har fastställts på grundval av beräkningar av 
nyttjandevärde. Beräkningarna utgår från en intern bedömning av de 
närmaste fem åren, baserat på företagets årligen uppdaterade strategiska 
plan, och därefter en antagen tillväxttakt på mellan 3 procent och 10 
procent per år beroende på enhet, under de efterföljande 15 åren. Enheter 
på mogna marknader bedöms ha lägre tillväxttakt, medan tillväxttakten på 

nya marknader som Kina, Indien och Brasilien ligger i den övre delen av 
spannet. Förväntade framtida kassaflöden enligt dessa bedömningar utgör 
grunden för beräkningen. Härvid har kapitalinvesteringsbehov också beak-
tats. Vid nuvärdesberäkningen av de framtida kassaflödena har använts en 
kapitalkostnad (WACC) på 10.4 procent före skatt, vilken är samma som 
föregående år.

Beräkningarna har visat att nedskrivningsbehov inte föreligger i någon 
enhet. Bedömningen har gjorts att inga rimligt möjliga bestående föränd-
ringar i viktiga antaganden i nedskrivningsprövningarna skulle föranleda att 
de beräknade nyttjandevärdena skulle understiga de redovisade värdena.

 Koncernen

Mkr Goodwill

Balanserade 
utvecklings-
kostnader

Patent och  
liknande
tillgångar

Förskott 
immateriella  

tillgångar Totalt
Ackumulerade anskaffningsvärden
Ingående balans 2007-01-01 123 7 197 - 327
Övriga investeringar - - 20 5 25
Avyttringar och utrangeringar - - -69 - -69
Omklassificeringar - - 5 -5 -
Årets valutakursdifferenser -2 - - - -2
Utgående balans 2007-12-31 121 7 153 - 281

Ingående balans 2008-01-01 121 7 153 - 281
Internt utvecklade tillgångar - 12 - - 12
Övriga investeringar - - 25 42 67
Avyttringar och utrangeringar - - -14 - -14
Årets valutakursdifferenser 13 - 8 - 21
Utgående balans 2008-12-31 134 19 172 42 367

Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingående balans 2007-01-01 -33 -2 -71 - -106
Avyttringar och utrangeringar - - 15 - 15
Årets avskrivningar - -5 -9 - -14
Årets valutakursdifferenser - - 1 - 1
Utgående balans 2007-12-31 -33 -7 -64 - -104

Ingående balans 2008-01-01 -33 -7 -64 - -104
Årets avskrivningar - -5 -9 - -14
Årets valutakursdifferenser -1 - - - -1
Utgående balans 2008-12-31 -34 -12 -73 - -119

Redovisade värden
Per 2007-01-01 90 5 126 - 221
Per 2007-12-31 88 - 89 - 177

Per 2008-01-01 88 - 89 - 177
Per 2008-12-31 100 7 99 42 248
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FOrts. Not 11  Immateriella anläggningstillgångar

 Moderbolaget 

Mkr Goodwill

Balanserade 
utvecklings- 
kostnader

Patent och  
liknande
tillgångar

Förskott 
immateriella  

tillgångar Totalt
Ackumulerade anskaffningsvärden
Ingående balans 2007-01-01 - - 84 - 84
Övriga investeringar - - 22 5 27
Omklassificeringar - - 5 -5 -
Avyttringar och utrangeringar - - -69 - -69
Utgående balans 2007-12-31 - - 42 - 42

Ingående balans 2008-01-01 - - 42 - 42
Övriga investeringar - - - 42 42
Avyttringar och utrangeringar - - -14 - -14
Utgående balans 2008-12-31 - - 28 42 70

Ackumulerade avskrivningar
Ingående balans 2007-01-01 - - -16 - -16
Avyttringar och utrangeringar - - 14 - 14
Årets avskrivningar - - -2 - -2
Utgående balans 2007-12-31 - - -4 - -4

Ingående balans 2008-01-01 - - -4 - -4
Årets avskrivningar - - -2 - -2
Utgående balans 2008-12-31 - - -6 - -6

Redovisade värden
Per 2007-01-01 - - 68 - 68
Per 2007-12-31 - - 38 - 38

Per 2008-01-01 - - 38 - 38
Per 2008-12-31 - - 22 42 64
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Not 12  Materiella anläggningstillgångar

 Koncernen

Mkr
Byggnader och 

mark

Maskiner och 
andra tekniska 
anläggningar

Inventarier, verktyg 
och installationer

Pågående  
nyanläggningar Totalt 

Ackumulerade anskaffningsvärden
Ingående balans 2007-01-01 1 053 3 201 376 62 4 692
Årets investeringar 6 28 17 128 179
Avyttringar och utrangeringar -4 -49 -23 - -76
Omklassificeringar 8 87 12 -64 43
Årets valutakursdifferenser -2 -16 - - -18
Utgående balans 2007-12-31 1 061 3 251 382 126 4 820

Ingående balans 2008-01-01 1 061 3 251 382 126 4 820
Övriga förvärv 4 37 6 318 365
Avyttringar och utrangeringar -35 -5 -5 - -45
Omklassificeringar 55 240 -111 -226 -42
Årets valutakursdifferenser 91 198 16 7 312
Utgående balans 2008-12-31 1 176 3 721 288 225 5 410

Ackumulerade uppskrivningar
Ingående balans 2007-01-01 30 - - - 30
Utgående balans 2007-12-31 30 - - - 30

Ingående balans 2008-01-01 30 - - - 30
Utgående balans 2008-12-31 30 - - - 30

Ackumulerade avskrivningar
Ingående balans 2007-01-01 -349 -1 682 -221 - -2 252
Avyttringar och utrangeringar 2 44 19 - 65
Omklassificeringar -3 4 -1 - -
Årets avskrivningar -31 -191 -34 - -256
Årets valutakursdifferenser - 4 - - 4
Utgående balans 2007-12-31 -381 -1 821 -237 - -2 439

Ingående balans 2008-01-01 -381 -1 821 -237 - -2 439
Avyttringar och utrangeringar 4 - - - 4
Omklassificeringar - -78 78 - -
Årets avskrivningar -31 -171 -44 - -246
Årets valutakursdifferenser -28 -104 -3 - -135
Utgående balans 2008-12-31 -436 -2 174 -206 - -2 816

Ackumulerade nedskrivningar
Ingående balans 2007-01-01 -6 -42 - - -48
Avyttringar och utrangeringar - 3 - - 3

Årets valutakursdifferenser - 5 - - 5
Utgående balans 2007-12-31 -6 -34 - - -40

Ingående balans 2008-01-01 -6 -34 - - -40
Årets valutakursdifferenser -1 -11 - - -12
Utgående balans 2008-12-31 -7 -45 - - -52

Redovisade värden
Per 2007-01-01 728 1 477 155 62 2 422
Per 2007-12-31 704 1 396 145 126 2 371

Per 2008-01-01 704 1 396 145 126 2 371
Per 2008-12-31 763 1 502 82 225 2 572
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FOrts. Not 12  Materiella anläggningstillgångar

 Moderbolaget

Mkr
Byggnader och 

mark

Maskiner och 
andra tekniska 
anläggningar

Inventarier, verktyg 
och installationer

Pågående  
nyanläggningar Totalt 

Ackumulerade anskaffningsvärden
Ingående balans 2007-01-01 543 1 936 278 38 2 795
Årets investeringar 5 11 12 67 95
Omklassificeringar - 55 - -12 43
Avyttringar - -36 -15 - -51
Utgående balans 2007-12-31 548 1 966 275 93 2 882

Ingående balans 2008-01-01 548 1 966 275 93 2 882
Årets investeringar - 8 - 159 167
Omklassificeringar 10 175 -122 -105 -42
Utgående balans 2008-12-31 558 2 149 153 147 3 007

Ackumulerade uppskrivningar 
Ingående balans 2007-01-01 30 - - - 30
Utgående balans 2007-12-31 30 - - - 30

Ingående balans 2008-01-01 30 - - - 30
Utgående balans 2008-12-31 30 - - - 30

Ackumulerade avskrivningar
Ingående balans 2007-01-01 -226 -1 177 -166 - -1 569
Årets avskrivningar -15 -114 -24 - -153
Avyttringar och utrangeringar - 35 15 - 50
Utgående balans 2007-12-31 -241 -1 256 -175 - -1 672

Ingående balans 2008-01-01 -241 -1 256 -175 - -1 672
Årets avskrivningar -15 -94 -33 - -142
Omklassificeringar -1 -80 80 - -1
Utgående balans 2008-12-31 -257 -1 430 -128 - -1 815

Redovisade värden
Per 2007-01-01 347 759 112 38 1 256
Per 2007-12-31 337 710 100 93 1 240

Per 2008-01-01 337 710 100 93 1 240
Per 2008-12-31 331 719 25 147 1 222

Taxeringsvärden i  
koncernen/moderbolaget 2008-12-31 2007-12-31
Taxeringsvärden, byggnader (i Sverige) 326 326
Taxeringsvärden, mark (i Sverige) 113 113
Redovisade värden, byggnader 293 299
Redovisade värden, mark 38 38

Avskrivningar fördelar sig på nedanstående rader i resultaträkningen

 Moderbolaget
Avskrivningar

Mkr 2008 2007
Kostnad för sålda varor 131 141
Försäljningskostnader 1 2
Administrationskostnader 5 6
Forsknings- och utvecklingskostnader 7 6

144 155

Upplysningar om statliga stöd i koncernen/moderbolaget
Under 2005 ingick Höganäs AB en överenskommelse att leverera värme till Höganäs Fjärrvärme AB för perioden 2006–2025. Från Höganäs AB:s sida 
krävdes det initialt en investering för att kunna ansluta sig till Höganäs Fjärrvärmes nät. För detta ändamål erhöll moderbolaget ett bidrag från Höganäs 
kommun om 25 Mkr för att täcka investeringen. 

De redovisade förutbetalda intäkterna vid utgången av året avseende erhållna statliga stöd motsvarar 82 procent av periodens anskaffningsvärde för 
de tillgångar stödet avser att täcka. I takt med avtalstiden intäktsförs det förutbetalda bidraget och redovisas i posten för övriga rörelseintäkter. 

Under 2008 har ett tilläggsavtal tecknats om utökning av leveranskapaciteten av spillvärme. För att fullfölja utökningen krävs en investering av 
Höganäs AB som Höganäs Fjärrvärme AB delvis finansierar genom att erlägga en anslutningsavgift på 14 Mkr, varav 4 Mkr betalts under 2008. 
Investeringen beräknas färdigställas under 2009.
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Not 13  Operationell leasing

Leasingavtal där företaget är leasetagare
Icke uppsägningsbara leasingbetalningar uppgår till:

 Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008 2007 2008 2007
Inom ett år 10 6 1 1
Mellan ett år och fem år 19 14 1 1
Längre än fem år 11 14 - -

40 34 2 2

Leasingkostnader för tillgångar som innehas via operationell leasing som förhyrda lokaler, maskiner och större dator- och kontorsutrustningar redovisas 
bland rörelsekostnader och uppgår för koncernen till 9 Mkr (8) och för moderbolaget till 1 Mkr (1). De ingående variabla avgifterna uppgår inte till några 
väsentliga belopp.

De operationella leasingavtalen är inte behäftade med indexklausuler eller sådana villkor som ger rätten att förlänga eller förvärva de hyrda objekten. 
Dock föreligger det begränsningar i dispositionsrätten.

Not 14  Koncernföretag

Innehav i dotterföretag Dotterföretagets säte, land  Ägarandel i procent

2008-12-31 2007-12-31
Höganäs Hamnbyggnads AB, 556000-8301 Höganäs, Sverige 94 94
AB Micanäs, 556204-9691 Höganäs, Sverige 100 100
Höganäs Saltglaserat AB, 556054-5922 Höganäs, Sverige 100 100
Höganäs HOGAP AB, 556324-0760 Höganäs, Sverige 100 100

Höganäs India Ltd Pune, Indien 2 2
Höganäs Belgium S.A. Ath, Belgien 100 100

Höganäs (GB) Ltd Kent, England 100 100
Höganäs Japan K.K. Tokyo, Japan 100 100
Höganäs France S.A.S. Villefranche, Frankrike 100 100
Höganäs GmbH Düsseldorf, Tyskland 100 100
Höganäs Italia S.r.l. Rapallo, Italien 100 100
Höganäs India Ltd Pune, Indien 96 96
Höganäs Iberica S.A. Madrid, Spanien 100 100
Höganäs Taiwan Ltd Taipei, Taiwan 100 100
Höganäs Korea Ltd Seoul, Korea 100 100
Höganäs (China) Ltd Shanghai, Kina 100 100
North American Höganäs Holdings, Inc. Hollsopple, USA 100 100

North American Höganäs, Inc Hollsopple, USA 100 100
NAH Financial Services, Inc. Wilmington, USA 100 100
North American Höganäs High Alloys LLC Hollsopple, USA 100 100
NAH Finance Holding AB, 556662-4572 Höganäs, Sverige 100 100
KHTech Inc. Wilmington, USA 67 -

Höganäs Brasil Ltda Mogi das Cruzes, Brasilien 100 100

 Moderbolaget

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvärden
Vid årets början 996 996
Utgående balans 31 december 996 996

Ackumulerade nedskrivningar
Vid årets början -86 -86
Utgående balans 31 december -86 -86

Totalt redovisat värde i dotterföretag 910 910
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FOrts. Not 14  Koncernföretag

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterföretag
Kapital Redovisat värde

Mkr Antal andelar Andel % 2008-12-31 2007-12-31
Höganäs Hamnbyggnads AB 4 240 94 1 1
AB Micanäs 24 000 100 2 2
Höganäs Saltglaserat AB 1 000 100 - -
Höganäs HOGAP AB 1 100 100 - -
Höganäs Belgium S.A. 20 000 100 53 53
Höganäs Japan K.K. 6 000 100 15 15
Höganäs France S.A. 700 100 2 2
Höganäs GmbH 100 100 - -
Höganäs Italia S.r.l. 60 000 100 - -
Höganäs India Ltd 5 242 558 96 72 72
Höganäs Iberica S.A. 4 000 100 - -
Höganäs Taiwan Ltd 5 000 100 1 1
Höganäs Korea Ltd 40 000 100 2 2
Höganäs (China) Ltd 100 100 100
North American Höganäs Holdings, Inc. 1 000 100 580 580
Höganäs Brasil Ltda 18 170 000 100 82 82

910 910

Not 15  Fordringar på koncernföretag

 Moderbolaget

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvärden
Vid årets början 1 185 1 149
Tillkommande fordringar 107 137
Reglerade fordringar -52 -53
Årets valutakursdifferenser 236 -48
Utgående balans 31 december 1 476 1 185

Not 16  Långfristiga foRdringar

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Långfristiga fordringar som är anläggningstillgångar
Förvaltningstillgångar, pensioner 32 32
Ränteswappar - 12
Deposition 15 17
Lämnat investeringslån 9 10
Övrigt 2 -
Utgående balans 31 december 58 71

 Moderbolaget

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Långfristiga fordringar
Ränteswappar - 12
Utgående balans 31 december - 12

Långfristiga fordringar
Ackumulerade anskaffningsvärden
Vid årets början 12 58
Försäljningar - -41
Förändring verkligt värde -12 -5
Utgående balans 31 december - 12
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Not 17  Varulager

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Råvaror och förnödenheter 568 510
Varor under tillverkning 270 195
Färdiga varor och handelsvaror 641 597

1 479 1 302
Ökning (+)/minskning (-)  
av inkuransreserv redovisad över: 
- resultaträkningen 2 3
- balansräkningen, reklassificering - -16

2 -13

Vid början av 2007 omklassificerades ett reservdelsförråd i moderbolaget till att ingå i posten för materiella anläggningstillgångar om 48 Mkr. Som en 
följd av detta kom inkuransreserven under 2007 att minska med -16 Mkr.

Not 18  Kundfordringar/kreditrisk

Kreditrisk
Kreditrisk kan delas upp i en kommersiell och i en finansiell motpartsrisk. Den kommersiella motpartsrisken är risken att en av koncernens kunder ham-
nar på obestånd och att försäljningsprognoser eller säkrade flöden ej kan infrias.

Höganäs kreditrisk på kunder begränsas i viss mån genom att försäljningen äger rum i ett stort antal länder till ett stort antal kunder, varigenom en 
riskspridning uppnås. Det finns en kreditförsäkring om MUSD 16 (16,6) avsedd att reducera kreditrisken gentemot kunder i USA. Dessutom använder 
Höganäs exportremburser vid försäljning på vissa marknader.

Den enskilt största kreditexponeringen uppgick vid bokslutstillfället till 15 Mkr (35). För att ytterligare begränsa kreditrisken skall enligt koncernens 
kreditpolicy all försäljning till nya kunder föregås av en kreditupplysning. Kundförlusterna för år 2008 uppgick till 4 Mkr (2) vilket utgör 0,06 procent av 
koncernens nettoomsättning.

En åldersanalys av förfallna ej nedskrivna kundfordringar vid årets utgång redovisas i nedanstående tabell.

 Koncernen

Åldersanalys, förfallna ej nedskrivna kundfordringar 

2008-12-31 2007-12-31

Mkr
Redovisat värde 

ej nedskr fordringar Säkerhet
Redovisat värde

ej nedskr fordringar Säkerhet
Ej förfallna kundfordringar 455 43 607 41
Förfallna kundfordringar 0–30 dgr 193 35 191 22
Förfallna kundfordringar > 30 dgr–90 dgr 68 8 66 3
Förfallna kundfordringar > 90–180 dgr 11 1 14 1
Förfallna kundfordringar > 180–360 dgr - - 4 -
Fordringar förfallna > 360 dgr 1 - 1 1
Summa 728 87 883 68
Kundfordringar redovisas efter hänsyn tagen till under året uppkomna kundförluster. Vid årets utgång uppgick reserveringen för osäkra kundfordringar i 
koncernen till 14 Mkr (7). För moderbolaget uppgick reserveringen till 5 Mkr (2). 

Höganäs koncentration av kreditrisk i kundfordringar vid årets utgång redovisas i nedanstående tabell.

Koncentration av kreditrisk i kundfordringar

2008

Mkr Antal kunder % totala antalet kunder % andel av värdet
Exponering < 1 Mkr  1 135 86 26
Exponering 1–50 Mkr  187 14  74
Exponering > 50 Mkr  - - - 
Summa  1 322  100  100
Höganäs bedömer att kreditkvaliteten på finansiella tillgångar som varken har förfallit till betalning eller är nedskrivningsbara är hög och att inget ned-
skrivningsbehov föreligger. 

Höganäs avsättningar för osäkra fordringar vid årets utgång redovisas i nedanstående tabell.

Avsättningskonto kreditförluster
 Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008 2007 2008 2007
Ingående balans 7 5 2 1
Återföring av tidigare gjorda nedskrivningar -3 - 2 -1 - 1
Årets nedskrivningar 9 4 4 2
Omräkningsdifferens 1  - -  -
Utgående balans 14 7 5 2

 Moderbolaget 

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Råvaror och förnödenheter 341 250
Varor under tillverkning 107 80
Färdiga varor och handelsvaror 102 161

550 491
Ökning (+)/minskning (-)  
av inkuransreserv redovisad över: 
- resultaträkningen 2 3
- balansräkningen, reklassificering - -16

2 -13
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Not 19  Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter

 Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Valutakursdifferenser på fordringar och skulder - 7 - 7
Förutbetalda kostnadsräntor 1 1 - -

Förutbetalda optionspremier - 1 - 1
Förutbetalda försäkringspremier 1 1 - -
Gottgörelse pensionsstiftelse - 10 - 10
Sålda utsläppsrätter 26 - 26 -
Försäkringsersättningar 6 15 5 13
Övriga poster 15 11 4 2

49 46 35 33

Not 20  Likvida medel

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Följande delkomponenter ingår i likvida medel:
Kassa och bank 220 211

 Moderbolaget

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Följande delkomponenter ingår i likvida medel:
Kassa och bank 88 35

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgångspunkt från att:
•	 De har en obetydlig risk för värdefluktuationer.
•	 De kan lätt omvandlas till kassamedel.
•	 De har en löptid om högst tre månader från anskaffningstidpunkten.

Not 21  Eget kapital

 Koncernen

Mkr

Specifikation av egetkapitalposten reserver

Omräkningsreserv 2008-12-31 2007-12-31
Ingående omräkningsreserv -70 -60
Årets omräkningsdifferenser -8 -6
Avgår säkring av valutarisk i utlandsverksamhet 129 -4
Utgående omräkningsreserv 51 -70

Säkringsreserv 2008-12-31 2007-12-31
Ingående säkringsreserv -10 56
Kassaflödessäkringar:

Redovisad direkt mot eget kapital -180 -34
Upplöst mot resultaträkningen - -57
Skatt hänförlig till årets säkringar 47 25

Utgående säkringsreserv -143 -10

Upplöst mot resultaträkningen 2008-12-31 2007-12-31
 Kostnad sålda varor 69 20
 Övriga rörelsekostnader (-) /rörelseintäkter (+) -72 34
 Finansnetto 3 2

- 56

Summa reserver 2008-12-31 2007-12-31
Ingående reserver -80 -4
Årets förändring av reserver:

Omräkningsreserv 121 -10
Säkringsreserv -133 -66

Utgående reserver -92 -80

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34



F I N A N S I E L L  I N F O R M AT I O N

72  H Ö G A N Ä S  2 0 0 8

FOrts. Not 21  EGET kapital

Aktiekapital och antal aktier
Antal aktier Aktiekapital

Mkr 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
A aktier 981 000 981 000 5 5
B aktier 34 117 932 34 117 932 170 170
Totalt 35 098 932 35 098 932 175 175

Aktierna har ett kvotvärde på 5 kr.
Innehavare av stamaktier är berättigade till utdelning som fastställs efter hand och aktieinnehavet berättigar till rösträtt vid bolagsstämman med 10 

röster per A-aktie och en röst per B-aktie. Alla aktier har samma rätt till Bolagets kvarvarande nettotillgångar. Beträffande de aktier som finns i eget 
förvar (se nedan) är alla rättigheter upphävda fram till dess att dessa aktier återutges. 

Återköpta egna aktier som ingår i egetkapitalposten balanserade vinstmedel inklusive årets resultat

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Ingående återköpta egna aktier 27 27
Årets avyttringar -1 0
Utgående återköpta egna aktier 26 27

Antal
Ingående återköpta egna aktier 298 300 301 300
Årets avyttringar -4 500 -3 000
Utgående återköpta egna aktier 293 800 298 300

Mkr 2008 2007
3,00 kr per aktie (6,25) 104 218
Redovisad utdelning per aktie 3,00 6,25

Kapital 2008-12-31 2007-12-31
Aktiekapital 175 175
Omräkningsreserv 51 -70
Säkringsreserv -143 -10
Balanserade vinstmedel inkl. årets resultat 2 321 2 669
Minoritetsintressen 2 2
Summa 2 406 2 766

Reserver
Omräkningsreserv
Omräkningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstår vid 
omräkning av finansiella rapporter från utländska verksamheter som har 
upprättat sina finansiella rapporter i en annan valuta än den valuta som 
koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncer-
nen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Vidare består 
omräkningsreserven av valutakursdifferenser som uppstår vid omvärde-
ring av skulder som upptagits som säkringsinstrument av en nettoinveste-
ring i en utländsk verksamhet.

Säkringsreserv
Säkringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulerade 
nettoförändringen av verkligt värde på ett kassaflödessäkringsinstrument 
hänförbart till säkrade transaktioner som ännu inte har inträffat. 

Balanserade vinstmedel inklusive årets resultat
I balanserade vinstmedel inklusive årets resultat ingår intjänade vinstmedel 
i moderbolaget och dess dotterföretag. Tidigare avsättningar till reserv-
fond ingår i denna egetkapitalpost. 

Återköpta aktier
Återköpta aktier innefattar anskaffningskostnaden för egna aktier som 
innehas av moderbolaget.

Utdelning
Efter balansdagen har styrelsen föreslagit följande utdelning. Utdelningen 
blir föremål för fastställelse på årstämman den 27 april 2009.

Kapitalhantering
Koncernens målsättning att ha en god kapitalstruktur och finansiell stabilitet. Detta är en viktig grund för fortsatt utveckling av affärsverksamheten. 
Kapital definieras som totalt eget kapital inklusive minoritetsintressen. 
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FOrts. Not 21  EGET kapital

Resultat per aktie 2008-12-31 2007-12-31
Resultat per aktie före utspädning (kr)  11,31 12,39
Resultat per aktie efter utspädning (kr) 11,31 12,39

Har beräknats med följande komponenter:   
Resultat hänförligt till moderbolagets aktie ägare (Mkr)  394 430

Vägt genomsnittligt antal aktier, före utspädning  34 803 34 800
Vägt genomsnittligt antal aktier, efter utspädning  34 805 34 801

Styrelsens ambition är att bibehålla en balans mellan hög avkastning som 
kan möjliggöras genom en högre belåning och fördelarna och tryggheten 
som en sund kapitalstruktur erbjuder. Koncernens mål är att uppnå en 
avkastning på sysselsatt kapital på 20 procent. Årets avkastning blev 12,8 
procent (15,9). Räknat som avkastning på eget kapital blev siffrorna 15,2 
procent (16,0). Som jämförelse ligger den effektiva räntan för låneportföl-
jen baserad på en genomsnittlig upplåning för året till 2,8 procent (5,2).

Styrelsens avsikt är att ha en årlig utdelningsnivå om cirka 30-50 
procent av årets resultat. Årets föreslagna utdelning om 3 kronor (6,25) 
motsvarar 26 procent (50) av resultatet. Utdelningsnivån skall anpassas till 
Höganäs resultatnivå och framtida utsikter, kassaflöde, investeringsbehov 
och andra relevanta faktorer. Under den senaste femårsperioden har den 
genomsnittliga utdelningen motsvarat 49 procent av årets resultat. 

I enlighet med årsstämmans beslut genomfördes under andra kvartalet 
ett automatiskt inlösenförfarande. Genom detta förfarande erhölls, för 
varje aktie, en s k inlösenaktie, vilken löstes in mot 15 kronor. Beslutet 
innebar att utöver kontantutdelning skiftades 522 Mkr ut till aktieägarna. 

Under tidigare år har koncernen inte lämnat någon extra utdelning 
utöver den ordinarie. 

Styrelsen har som målsättning att öka de anställdas aktieinnehav i 
koncernen. Som ett resultat av detta infördes under året ett prestations-
baserat optionsprogram för nyckelpersoner i koncernen samt ett separat 
incitamentsprogram för VD. Omfattning och villkor framgår i not 25. 

Koncernens styrelse har ett mandat från årsstämman 2008 att åter-
köpa aktier. Koncernen har vid flera tillfällen genomfört återköp av aktier. 
Tidpunkten för dessa har delvis bestämts av aktiekursen. De återköpta 
aktierna är främst avsedda för koncernens optionsprogram. Det finns 
ingen formell återköpsplan utan köp- och försäljningsbeslut beträffande 
koncernens aktier fattas av styrelsen. Inför årsstämman 2009 föreslår 
styrelsen aktieägarna att fatta beslut om återköp av egna aktier. 

Under året har ingen ytterligare förändring skett i koncernens kapital-
hantering.

Moderbolagets samtliga krediter är behäftade med kapitalkrav vilka 
redogörs för i not 23. I övrigt föreligger det inte några uttalade externa 
kapitalkrav i koncernen.

Moderbolag
Förändringar i moderbolagets eget kapital visas i ”Sammandrag avseende 
förändringar i moderbolagets eget kapital” på sidan 48.

Bundna fonder
Bundna fonder får inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som 
inte går åt för täckning av balanserad förlust.

Fritt eget kapital
Fond för verkligt värde
Företaget tillämpar ÅRLs regler avseende värdering av finansiella instru-
ment till verkliga värden enligt 4 kap. 14 a-e §§. Redovisning sker direkt 
mot fond för verkligt värde när värdeförändringen avser ett säkringsinstru-
ment och de tillämpade principerna för säkringsredovisning tillåter att en 
del av eller hela värdeförändringen redovisas i eget kapital. Värdeföränd-
ring som är orsakad av en kursförändring på en monetär post som utgör 
en del av företagets nettoinvestering i en utländsk enhet redovisas i eget 
kapital i enlighet med ÅRL 4 kap 14 f §.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgörs av föregående års fria egna kapital efter 
en eventuell reservfondsavsättning och efter att en eventuell vinstutdelning 
lämnats. De utgör tillsammans med årets resultat och fond för verkligt 
värde summa fritt eget kapital, d v s det belopp som finns tillgängligt för 
utdelning till aktieägarna.

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34



F I N A N S I E L L  I N F O R M AT I O N

74  H Ö G A N Ä S  2 0 0 8

Not 22  Obeskattade reserver

 Moderbolag

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade avskrivningar utöver plan:

Rörelsefastigheter
Ingående balans 1 januari 92 89
Årets avskrivningar under/utöver plan -2 3
Utgående balans 31 december 90 92

Maskiner och inventarier
Ingående balans 1 januari 633 664
Årets avskrivningar under/utöver plan -40 -33
Avyttringar och utrangeringar - 2
Utgående balans 31 december 593 633

Periodiseringsfonder
Avsatt vid taxering 2003 - 140
Avsatt vid taxering 2004 147 147
Avsatt vid taxering 2009 80 -
Utgående balans 31 december 227 287

Summa obeskattade reserver 910 1 012

Not 23  Räntebärande skulder

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Långfristiga skulder
Banklån 1 880 1 032
Finansiella leasingskulder 21 22

1 901 1 054
Kortfristiga skulder
Checkräkningskredit 42 50
Kortfristiga banklån - 1
Kortfristig del av banklån 2 1
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 3 5

47 57

Villkor och återbetalningstider
De existerande bilaterala kreditfaciliteterna togs upp 2005 hos 4 banker. Vid årsskiftet uppgick dessa till 225 MEUR med förfall 2010. Därutöver uppgick 
obekräftade kortfristiga krediter till 250 Mkr. Samtliga krediter är villkorade av att Höganäs AB:s skuldsättningsgrad ej överstiger 1,5. Vid årsskiftet 
uppgick denna till 0,72 (0,33).

Finansiella leasingskulder
Finansiella leasingskulder förfaller till betalning enligt nedan:

 Koncernen

 
Mkr

Minimi
lease-

avgifter
2008

Ränta
2008

Kapital-
belopp
2008

Minimi
lease-

 avgifter
2007

Ränta
2007

Kapital-
belopp
2007

Inom ett år 6 3 3 6 1 5
Mellan ett och fem år 10 3 7 14  2 12
Senare än fem år 17 3 14 12 2 10
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Not 24  Övriga långfristiga skulder

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Övriga långfristiga skulder
Derivat som innehas för säkring 11 17
Statligt bidrag, fjärrvärmeanläggning 25 22
Punktskatt, Indien 29 11
Övrigt 22 - 

67 50
Skulder som förfaller till betalning senare än fem år efter balansdagen
Statligt bidrag, fjärrvärmeanläggning 18 16
Punktskatt, Indien  3 5

21 21

 Moderbolag

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Övriga långfristiga skulder
Derivat som innehas för säkring 11 17 
Statligt bidrag, fjärrvärmeanläggning 24 22

35 39
Skulder som förfaller till betalning senare än fem år efter balansdagen
Statligt bidrag, fjärrvärmeanläggning 18 16

Not 25  Ersättningar till anställda

Förmånsbestämda planer

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Nuvärdet av helt eller delvis fonderade förpliktelser 362 322
Verkligt värde på förvaltningstillgångar -270 -309
Netto helt eller delvis fonderade förpliktelser 92 13
Nuvärdet av ofonderade förpliktelser 4 11
Nuvärdet av nettoförpliktelsen 96 24

Oredovisade aktuariella vinster (+) och förluster (-) -112 -39
Netto redovisat avseende förmånsbestämda planer (se nedan) -16 -15

Nettobeloppet redovisas i följande poster i balansräkningen:
Långfristiga fordringar -32 -32
Avsättningar till pensioner 16 17
Nettobelopp i balansräkningen -16 -15

Översikt förmånsbestämda planer
Höganäs har förmånsbestämda planer i Sverige, Belgien, USA, Tyskland, Taiwan, Korea, Indien och Italien. De är baserade på den ersättning och 
anställningstid som de anställda har vid eller nära pensionering.

Förvaltningstillgångar finns i Sverige, Belgien, USA, Tyskland samt Indien.

Förändringar av den i balansräkningen redovisade nettoförpliktelsen för förmånsbestämda planer

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Nettoförpliktelse för förmånsbestämda planer vid årets ingång -15 -12
Utbetalda ersättningar -4 -3
Inbetalda avgifter -5 -4
Kostnad redovisad i resultaträkningen 6 4
Valutakursdifferenser 2 -
Nettoförpliktelse för förmånsbestämda planer vid årets utgång -16 -15
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FOrts. Not 25  Ersättningar till anställda

Kostnad redovisad i resultaträkningen

 Koncernen

Mkr 2008 2007
Kostnader avseende tjänstgöring innevarande period 7 6
Redovisade aktuariella förluster - 1
Räntekostnad på förpliktelsen 16 14
Förväntad avkastning på förvaltningstillgångar -17 -17
Summa nettokostnad i resultaträkningen 6 4

Kostnaden redovisas i följande rader i resultaträkningen:

 Koncernen

Mkr 2008 2007
Kostnad för sålda varor 3 1
Försäljningskostnader 1 1
Administrationskostnader 2 2

6 4

Verklig avkastning på förvaltningstillgångar -30 4

Antaganden för förmånsbestämda förpliktelser
De väsentligaste aktuariella antagandena per balansdagen (uttryckta som vägda genomsnitt)

 Koncernen

2008 2007
Diskonteringsränta per den 31 december 4,0 % 4,5 %
Förväntad avkastning på förvaltningstillgångar per den 31 december 5,8 % 5,5 %
Framtida löneökning 3,0 % 3,1 %
Framtida ökning av pensioner 2,6 % 2,0 %

Förändring av förpliktelse vid förmånsbestämd plan

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Förpliktelse för förmånsbestämda planer vid årets ingång 333 315
Kostnader avseende tjänstgöring under innevarande år 7 7
Räntekostnad 16 14
Aktuariell vinst (-) eller förlust (+) 14 18
Inlösen av förpliktelser - -1
Betalda pensioner -19 -18
Valutakursdifferenser 15 -2
Förpliktelse för förmånsbestämda planer vid årets utgång 366 333

Förändring av verkligt värde på förvaltningstillgångar

 Koncernen

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Verkligt värde på förvaltningstillgångar vid årets ingång 309 319
Förväntad avkastning på förvaltningstillgångar 17 17
Inbetalda avgifter 5 3
Aktuariell vinst (-) eller förlust (+) -57 -14
Betalda pensioner -15 -14
Valutakursdifferenser 11 -2
Verkligt värde på förvaltningstillgångar vid årets utgång 270 309
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FOrts. Not 25  Ersättningar till anställda

Historisk information 

 Koncernen

Mkr 2008 2007 2006 2005 2004
Nuvärde av förmånsbestämd förpliktelse -362 -322 -305 -316 -250
Verkligt värde på förvaltningstillgångar 270 309 319 311 236
Överskott/underskott i planen -92 -13 14 -5 -14

 Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008 2007 2008 2007
Kostnader för avgiftsbestämda planer 43 45 18 17

Ersättningar och övriga förmåner till ledande befattningshavare, 2008

Mkr

Grundlön,
styrelse-
arvode

Rörlig
ersättning

Övriga
förmåner

Pensions-
kostnad

Aktie-
relaterade

ersättningar Summa
Pensions-

förpliktelser
Styrelsens ordförande, Per Molin 0,5 - - - - 0,5 -
Styrelseledamot, Peter Gossas 0,1 - - - - 0,1 -
Styrelseledamot, Urban Jansson 0,3 - - - - 0,3 -
Styrelseledamot, Bengt Kjell 0,3 - - - - 0,3 -
Styrelseledamot, Oystein Krogen 0,2 - - - - 0,2 -
Styrelseledamot, Jenny Lindén Urnes 0,2 - - - - 0,2 -
Styrelseledamot, Bernt Magnusson 0,3 - - - - 0,3 -
Styrelseledamot, Hans-Olov Olsson 0,1 - - - - 0,1 -
Styrelseledamot, Agnete Raaschou-Nielsen 0,1 - - - - 0,1 -
Verkställande direktör, Alrik Danielson 4,8 1,2 0,1 1,7 -1,9 5,9 4,5
Vice verkställande direktör, Ulf Holmqvist 2,0 0,1 0,1 0,5 - 2,7 0,3
Andra ledande befattningshavare, (10 personer) 16,3 1,6 2,2 3,3 - 23,4 1,0
Summa 25,2 2,9 2,4 5,5 -1,9 34,1 5,8

Styrelseledamöter, verkställande direktör samt vice verkställande direktör har enbart erhållit ersättningar från moderbolaget. 

Principer för ersättningen till ledande befattningshavare
Inom styrelsen finns ett ersättningsutskott bestående av styrelsens 
ordförande Per Molin, Jenny Lindén Urnes och Bengt Kjell. Det behandlar 
ersättningar och andra anställningsvillkor för VD och ger riktlinjer vad gäl-
ler andra ledande befattningshavare.

Rörlig ersättning 
Verkställande direktörens bonus beräknas till 50 procent på koncernens 
resultat efter finansiella poster, till 25 procent efter bolagens marknadsan-
delar i ton och till 25 procent efter bolagens operativa resultat för högle-
gerat pulver. Bonusen kan maximalt uppgå till 50 procent av grundlönen. 
Övriga i koncernledningen erhåller bonus relaterat till måluppfyllelse och 
resultat efter skatt med upp till 6 månadslöner.

Förmåner 
Verkställande direktören och andra ledande befattningshavares förmåner 
hänför sig huvudsakligen till bilförmåner.

Pensioner 
Höganäs pensionsavtal med ledande befattningshavare för pensionen 
från och med 65 års ålder är avgiftsbaserade. Detta innebär att Höganäs 
ej garanterar sina ledande befattningshavare någon bestämd pensions-
nivå utan den framtida pensionen påverkas endast av premieförvaltarens 
förräntningsförmåga.

Vad beträffar den verkställande direktörens pension efter 60 års ålder 
avsätts varje månad 35 procent beräknat på den fasta månadslönen 
till en tjänstepensionsförsäkring. Övriga i koncernledningen omfattas av 
pensionsplaner där bolaget betalar upp till 30 procent beräknat på den 
fasta månadslönen i premie eller enligt ordinarie ITP-plan. 

Moderbolagets pensionsförpliktelse
Förmånsbestämda planer
Åtaganden för ålderpension tryggas för merparten av tjänstemännen i 
Sverige genom avsättning till PRI-skuld.
Medlen tryggas genom överföring till pensionsstiftelse. Övriga tjänstemän 
har valt alternativa avgiftsbestämda pensionslösningar.

Avgiftsbestämda planer
I Sverige har koncernen avgiftsbestämda pensionsplaner för arbetare som 
helt bekostas av företagen. Avgiftsbestämda planer föreligger även för de 
tjänstemän som valt en alternativ premiebestämd pensionslösning. I utlan-
det finns avgiftsbestämda planer vilka till del bekostas av dotterföretagen 
och delvis täcks genom avgifter som de anställda betalar. Betalning till 
dessa planer sker löpande enligt reglerna i respektive plan.
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FOrts. Not 25  Ersättningar till anställda

Aktieinnehav
Ledande befattningshavares aktieinnehav framgår på sid: 28–29 och 32. 

Avgångsvederlag
Verkställande direktören har, vid uppsägning från bolagets sida, rätt till 12 
månaders uppsägningslön samt avgångsvederlag på en årslön, inklusive 
pensionsförmåner. Ytterligare 16 befattningshavare har, vid uppsägning 
från bolagets sida, rätt till upp till 12 månaders uppsägningslön samt 
avgångsvederlag på upp till en årslön, inklusive pensionsförmåner. Vid 
uppsägning från den anställdes sida utgår inget avgångsvederlag.

Incitamentsprogram
Vid årsstämman 2007 fattades beslut om införandet av ett prestations-
baserat personaloptionsprogram i syfte att erbjuda nyckelpersoner i 
koncernen möjlighet till framtida delägarskap i bolaget och därmed bl a 
ett ökat intresse för och engagemang i bolagets verksamhet. Programmet 
som beslutades 2007 var första delen i ett treårigt program som avsågs 
omfatta åren 2007-2009.

Tilldelningen av optioner är beroende av hur koncernen utvecklas i 
förhållande till av styrelsen fastställda måltal. Till deltagarna i 2007 års 
program skedde tilldelning med totalt 111 580 optioner. Ingen tilldelning 
avses ske till deltagarna i 2008 års program.

Styrelsen avser att även inför årsstämman 2009 föreslå att stämman 
fattar beslut om ett prestationsbaserat personaloptionsprogram. Detta är 
således den tredje delen av det treåriga programmet. 

Personaloptionsprogrammet för 2009 omfattar – liksom tidigare 
program - verkställande direktören och övriga i koncernledningen samt 
ytterligare cirka 35 nyckelpersoner i koncernen, totalt cirka 50 personer, 
som vid full tilldelning skall kunna förvärva sammanlagt maximalt 250 000 

aktier av serie B. Löptiden för personaloptionerna skall vara minst två och 
högst fyra år från tidpunkten för tilldelningen. Lösenpriset skall motsvara 
120 procent av den genomsnittliga volymvägda betalkursen vid Nordiska 
Börsen för aktie av serie B under en period om tio börsdagar närmast 
efter årsstämman 2009. Tilldelning av personaloptioner avseende 2009 
är beroende av hur koncernen utvecklas under 2009 i förhållande till av 
styrelsen fastställda mål. Programmet kommer endast att medföra en 
marginell utspädningseffekt och påverkan på koncernens nyckeltal. För 
att kunna genomföra det föreslagna personaloptionsprogrammet för 2009 
kommer styrelsen också i likhet med föregående år att föreslå årsstäm-
man att bemyndiga styrelsen att besluta om förvärv och överlåtelse av 
egna aktier av serie B.

Årsstämman 2007 fattade vidare beslut om att godkänna att ett särskilt 
aktierelaterat incitamentsprogram implementeras för VD Alrik Danielson. 
Programmet avses löpa under tre år.

 VD Alrik Danielson skall utan ersättning erhålla B-aktier i bolaget för 
ettvart av åren 2006, 2007 och 2008 som bolaget uppnår budgeterad 
EBIT. Därtill förutsätts att han själv förvärvar och bibehåller ett visst antal 
aktier i bolaget. Programmet innebär att VD Alrik Danielson, givet full 
tilldelning, efter programmets genomförande kan bli ägare till totalt 36 000 
B-aktier, varav 9 000 förvärvats av honom på egen hand och 27 000 
erhållits från bolaget. 

I enlighet med beslut vid årsstämman 2007 och 2008 överläts veder-
lagsfritt 3 000 respektive 4 500 egna B-aktier till VD Alrik Danielson. 

Styrelsen kommer inte att föreslå årsstämman 2009 att bemyndiga 
styrelsen att vederlagsfri överlåtelse av egna B-aktier till VD Alrik Danielson 
sker avseende 2008. 

Styrelsens fullständiga förslag till beslut avseende personaloptionspro-
grammet kommer att framläggas i god tid före årsstämman.

Not 26  Avsättningar

 Koncernen

Återställnings-
 kostnader

Personal-
anpassning

Utsläpps-
rätter

Övriga 
avsättningar Totalt

Mkr 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Redovisat värde vid periodens ingång 25 23 - - 14 50 4 28 43 101
Avsättningar som gjorts under perioden - 2 19 - - 19 - - 19 21
Belopp som tagits i anspråk under perioden -9 - - - -14 -55 -3 -24 -26 -79
Redovisat värde vid periodens utgång 16 25 19 - - 14 1 4 36 43

    
Varav total långfristig del av avsättningarna 16 22 - - - - 1 4 17 26
Varav total kortfristig del av avsättningarna - 3 19 - - 14 - - 19 17

    
 Moderbolaget     

Redovisat värde vid periodens ingång 25 23 - - 14 50 - - 39 73
Avsättningar som gjorts under perioden - 2 18 - - 19 - - 18 21
Belopp som tagits i anspråk under perioden -9 0 - - -14 -55 - - -23 -55
Redovisat värde vid periodens utgång 16 25 18 - - 14 - - 34 39

    
Varav total långfristig del av avsättningarna 16 22 - - - - - - 16 22
Varav total kortfristig del av avsättningarna - 3 18 - - 14 - - 18 17
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FOrts. Not 26  Avsättningar

Betalningar
 Koncernen

Mkr 2008-12-31
Belopp varmed avsättningen förväntas betalas efter mer än tolv månader. 17

 Moderbolaget  
Belopp varmed avsättningen förväntas betalas efter mer än tolv månader. 16

Not 27  Skulder till kreditinstitut

 Moderbolag

Mkr 2008-12-31 2007-12-31
Långfristiga skulder  
Banklån 1 796 949

Kortfristiga skulder  
Checkräkningskredit, utnyttjad del - 44
Skulder som förfaller till betalning senare än fem år efter balansdagen - -

Beviljad checkräkningskredit uppgår till 250 Mkr (100). 

Not 28  Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter

 Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Semesterlöneskuld 75 55 58 39
Sociala avgifter 39 31 43 29
Fakturerat ej levererat 6 26 6 26
Bonus till kunder  23 23 22 19
Valutadifferenser på fordringar och skulder 15 - 15 -
Ej inkommna fakturor 14 20 4 8
Personalbonus 9 14 4 7
Ränta 6 4 5 3
Övriga poster 36 31 11 11

223 204 168 142

Återställningskostnader
Vid årets ingång uppgick avsättningen till 25 Mkr, 17 Mkr för återställande 
av invallning för deponi och 8 Mkr för återställande av fastigheten i Bohus. 
Under året har Bohusfastigheten sålts och 1 Mkr har utnyttjats av avsätt-
ningen för invallning. Uppskattad avsättning för kvarvarande åtaganden 
har beräknats till 16 Mkr. På grund av skuldens långfristiga natur ligger 
den största osäkerheten i att göra en uppskattning av avsättningen för de 
kostnader som kommer att uppstå. Utifrån beräknad framtida produk-
tionsvolym bedöms nyttjandeperioden uppgå till 23 år.

Personalanpassning
För att möta en vikande efterfrågan på världsmarknaden har Höganäs an-
passat produktionskapacitet och organisation. En avsättning på 19 Mkr i 
koncernen har gjorts för personalkostnader i samband med neddragning.

Utsläppsrätter
Vid årets början erhölls utsläppsrätter för koldioxid till ett marknadsvärde av 
64 tkr. Använda rätter tas upp till anskaffningsvärde som kostnad för sålda 
varor resp. avsättning. Se även redovisningsprinciper (s) (vi), sidan 54.

Övriga avsättningar
Detta avser pågående rättsliga processer vad gäller arbetsmiljö 1 Mkr (4).
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Not 29  Ställda säkerheter, eventualförpliktelser och eventualtillgångar

 Koncernen  Moderbolaget

Mkr 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Ställda säkerheter
I form av ställda säkerheter för  
egna skulder och avsättningar

Fastighetsinteckningar 24 22  10 10
Tillgångar med äganderättsförbehåll 14 16 - -

Summa ställda säkerheter 38 38  10 10

Eventualförpliktelser
Pensionsåtaganden 17 5 17 5
Borgensförbindelser till förmån av dotterföretag  - - 279 166
Borgensförbindelser, övriga 143 60 142 59

Summa eventualförpliktelser 160 65 438 230

Not 30  Valutakurser

Lokal valuta

Balansdagskurs Genomsnittskurs

Land 2008-12-31 2007-12-31 jan-dec 2008 jan-dec 2007
Brasilien BRL 3,2490 3,6800 3,6151 3,4732
Kina CNY 1,1300 0,8900 0,9464 0,8876
Danmark DKK* 146,8000 127,0500 128,8381 124,1284
EMU EUR 10,9355 9,4735 9,6055 9,2481
Indien INR* 16,0000 16,4000 15,1192 16,3569
Japan JPY* 8,6000 5,7200 6,4023 5,7437
Korea KRW* 0,6125 0,6910 0,6020 0,7277
Norge NOK* 110,3500 118,7500 117,0538 115,4602
Taiwan TWD 0,2366 0,2000 0,2096 0,2130
Storbritannien GBP 11,2475 12,9050 12,0912 13,5281
USA USD 7,7525 6,4675 6,5808 6,7607

*Valutakursen i 100 enheter
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Not 31  FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

Utestående säkringar av valutaflöden,  
31 december 2008

EUR/SEK USD/SEK JPY/SEK

Volym 1) Volym 1) Volym 1)

Kv 1, 2009 8,1 1,7 750
Kv 2, 2009 24,4 1,7 750
Kv 3, 2009 24,4 1,2 180
Kv 4, 2009 10,9 1,2 480
Kv 1, 2010 0 0 180
Totalt 67,8 (184,5) 5,8 (31,1) 2 340 (1 800)

Balansdagskurs, 31 december 2008 10,9355 7,7525 0,086

Värdeförändring (Mkr) 2) redovisat i
säkringsreserven, 31 december 2008 -80 -1 -15

1) Volymen är uttryckt i miljoner i lokal valuta
2) �Förändring av verkligt värde redovisat i säkringsreserven inom eget kapital på kassaflödessäkringar då säkringsredovisning tillämpas. Posten avser värdeförändringar på derivatinstrument 

som avser framtida valutaflöden.

En beskrivning av koncernens finansverksamhet och finansiella risker med 
en känslighetsanalys finns på sidan 23. Verksamheten bedrivs utifrån en 
av styrelsen fastställd finanspolicy som anger regler och riktlinjer för hur de 
olika finansiella riskerna skall hanteras. I finanspolicyn identifieras följande 
tre väsentliga risker – finansieringsrisk, marknadsrisk och kreditrisk. Som 
säkringsinstrument används valuta-, ränte-, metall- och energiderivat 
enligt de riktlinjer som angivits av styrelsen och finanskommittén. 

Marknadsrisk
Med marknadsrisk avses den risk som uppstår genom kommersiella 
flöden i utländsk valuta som uppkommer i rörelsen (transaktionsexpo-
nering), finansiering av rörelsekapitalet (ränterisk), investeringar i utlandet 
(omräkningsrisk) samt energi- och råvarurisk.

(a) Valutarisk

(i) Transaktionsexponering
Den främsta exponeringen härrör från koncernens försäljning och inköp i 
olika valutor. Dessa valutarisker består dels av risk för fluktuationer i värdet 
av finansiella instrument, d v s kundfordringar och leverantörsskulder, dels 
av valutarisken i förväntade och kontrakterade betalningsflöden. 

Under 2008 utgjorde Höganäs försäljning till länder utanför Sverige  
99 procent (99). Totala nettointäkter i utländska valutor motsvarar under 

2008 cirka 5 958 Mkr (5 843). De största flödesvalutorna var EUR, JPY 
och USD. 

Koncernen har svenska kronor som rapporteringsvaluta. Med hänsyn 
till att Höganäs har en väsentlig del av sitt sysselsatta kapital i utländska 
valutor sker upplåningen i första hand direkt i dessa valutor. Eftersom säk-
ringsredovisning avseende nettoinvesteringar i dotterföretag tillämpas på 
denna upplåning sker omvärdering i säkringsreserven inom eget kapital. 

Målet med Höganäs valutasäkringar är att på kort och medellång sikt 
säkra en avpassad del av koncernens nettoexponering i utländsk valuta. 
Syftet med att säkra valutaexponeringen är att utjämna resultatfluktua-
tioner. I koncernens resultaträkning ingår valutakursdifferenser med 15 
Mkr (40) i rörelseresultatet. Inga valutakursdifferenser ingår i finansnettot 
(föregående år 0).

Vid utgången av 2008 hade koncernen nedanstående valutasäkringar 
avseende förväntade betalningsflöden i EUR, JPY och USD för 2009 
och 2010. Använda derivat är främst terminskontrakt. Kontraktens volym 
anges nedan i nominella termer. Kontrakten tas i balansräkningen upp 
till verkligt värde och värdeförändringen redovisas i eget kapital. När 
kontrakten realiseras bokas den ackumulerade värdeförändringen mot 
resultaträkningen. Valutaderivatens påverkan på rörelseresultatet 2008 
uppgick till -85 Mkr (34).

Värdet av utestående, ej resultatförda kontrakt, framgår av tabellen nedan.

Utöver ovanstående säkringar finns valutasäkringar avseende nettot av 
utestående kundfordringar och leverantörsskulder i följande valutor: EUR/
SEK, JPY/SEK samt USD/SEK. Finanspolicyn säger att denna exponering 
ska säkras till 100 procent. Kontraktens löptid är två månader. Såväl säk-
ringsinstrumenten som de säkrade posterna redovisas till verkligt värde 
över resultaträkningen.

(ii) Omräkningsexponering
Valutarisker återfinns också i omräkningen av utländska dotterföretags 
tillgångar, skulder och resultat till moderbolagets funktionella valuta, 
så kallad omräkningsexponering. Höganäs har under de senaste åren 
genom förvärv och anläggningsinvesteringar väsentligt ökat sin omräk-
ningsexponering.

Höganäs policy är att nettoinvesteringar i form av utlåning och eget 
kapital i utländsk konvertibel valuta skall kurssäkras till 100 procent. 
Uppsatt säkringsnivå enligt policyn har under året följts. Kurssäkringar 
kan ske genom valutaterminer eller extern upplåning av motsvarande 

belopp. Under året har såväl valutaterminer som extern upplåning använts 
som säkringsinstrument. Säkringsreserven avseende nettoinvesteringar 
i dotterföretag uppgick vid årsskiftet till 40 Mkr (21). Verkligt värde på 
utestående valutaterminer avseende nettoinvesteringar i dotterföretag var 
vid årsskiftet -1 Mkr (2). Omräkningsdifferensen redovisas i not 21 Eget 
kapital.
Nedanstående tabell visar de nettotillgångar som säkrades vid årsskiftet. 

Valuta, Mkr 2008 2007
USD 1 048 908 
EUR 593 507 
JPY 193 120 
GBP 71 72
Totalt 1 905 1 607 
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FOrts. Not 31  FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

(b) Ränterisk
Ränterisken är risken för att koncernens räntenetto försämras vid för-
ändrade marknadsräntor. Höganäs är nettolåntagare varför koncernen är 
utsatt för en risk för ett försämrat räntenetto vid stigande marknadsräntor. 

Räntebärande skulder uppgick vid årsskiftet till 1 947 Mkr (1 111) och 
den genomsnittliga räntebindningen på dessa skulder var cirka 0,6 år 
(2,5) inklusive ränteswappar och cirka 0,1 år (0,1) exklusive ränteswappar. 
Kortfristiga placeringar och likvida medel uppgick till 220 Mkr (211) och 
den genomsnittliga räntebindningen på dessa tillgångar är 0 månader (0). 

Höganäs upplåning via faciliteterna sker vanligtvis med löptider på 
tre månader. Räntebindningen styrs sedan med hjälp av ränteswappar. 
Nedanstående tabell visar räntebindningens förfallotidpunkter i respektive 
valuta med hänsyn tagen till ränteswappar vid utgången av 2008.

2008-12-31 Total1) 2009 2010 2011 2012 2013
Valuta
EUR 54 29 - - 25 -
GBP 6 6 - - - -
USD 124 89 15 20 - -
JPY 2 095 1 095 - - 1 000 -

2007-12-31 Total 2008 2009 2010 2011 2012 
Valuta
EUR 28 3 - - - 25
GBP 6 6 - - - -
USD 70 35 - 15 20 -
JPY 2 115 1 115 - - - 1 000

1) Beloppen är uttryckta i miljoner i lokal valuta.

Per balansdagen hade företaget ränteswappar med ett nominellt värde på 
630 Mkr (669) och har värderats mot eget kapital. Swapparnas verkliga 
värde uppgick netto per balansdagen till -11 Mkr (12) bestående av 
tillgångar om 347 Mkr (369) och skulder om 358 Mkr (357). Den effektiva 
räntan uppgick vid årsskiftet till 2,83 procent (5,23). 

(c) Råvarurisk
En betydande del av Höganäs verksamhet består i att köpa och sälja 
metaller. Koncernen köper metaller och säljer produkter inom metallpul-
ver där försäljningspriser korrigeras för priset på de metaller som ingår 
i produkten. Förädlingen av metaller till metallpulver är energikrävande. 
Höganäs råvarurisker uppstår främst i koppar, nickel, el och olja. Värde-
förändringar från råvaruderivaten redovisas i säkringsreserven inom eget 
kapital. 

(i) El och gas/olja
Höganäs produktion förbrukar en stor mängd energi. Koncernens inköp 
av el och naturgas uppgick under 2008 till motsvarande 342 Mkr (306).

Höganäs har utestående säkringar vid balansdagen avseende el och 
gas/olja enligt nedanstående tabell.

Utestående säkringar avseende el och olja, 31 december 2008

El Olja (gas)

Volym 1) Pris 2) Volym 1) Kurs 2)

Förfall 2009 84 (210) 49,8 (49,5) 10 500 (-) 337 (-)

Spotpris, 31 december 2008 41,88 205

Värdeförändring (Mkr) 3) redovisat i
säkringsreserven, 31 december 2008 -29 -5,1
					   
1) Volymen är uttryckt i GWh (el) respektive ton (olja)			 
2) Genomsnittligt terminspris i EUR (el) respektive USD (olja)		
3) Förändring av verkligt värde redovisat i säkringsreserven inom eget kapital på kas-
saflödessäkringar då säkringsredovisning tillämpas. Posten avser värdeförändringar på 
derivatinstrument som avser framtida energiinköp.	

Elsäkringar avseende 2010 har gett ett realiserat resultat på -18 Mkr. 

Detta resultat finns kvar i säkringsreserven tills tidpunkten för ursprungligt 
förfall.

(ii) Koppar och nickel
För att minska exponeringen mot förändringar i råvarupriser används 
metallderivat. För närvarande är det prisrisken i nickel och koppar som 
säkras. Säkringen utförs med standardiserade finansiella derivat som 
noteras dagligen på London Metal Exchange (LME). För de metaller 
som inte noteras på LME kan prissäkring ske genom fastprisavtal med 
leverantörer.

Utestående säkringar avseende koppar och nickel, 31 december 2008
Koppar Nickel

Volym 1) Pris 2) Volym 1) Pris 2)

Januari 2009 275 3 498 354 9 955
Februari 2009 0 0 72 10 165
Totalt 275 (325) 3 498  

(6 642)
426 (450) 9 990  

(25 918)

Spotpris, 31 december 2008 2 902 10 810

Värdeförändring (Mkr) 3) 
redovisat i säkringsreserven, 
31 december 2008 0,7 -4,1

1) Volymen är uttryckt i ton				  
2) Genomsnittligt terminspris USD				  
3) Förändring av verkligt värde redovisat i säkringsreserven inom eget kapital på kas-
saflödessäkringar då säkringsredovisning tillämpas. Posten avser värdeförändringar på 
derivatinstrument som avser förändringar i råvarupriser. Inga realiserade resultat fanns i 
säkringsreserven vid årsskiftet.

Finansieringsrisk
Finansieringsrisken avser risken för att koncernen skall få problem med 
tillgången till lånat kapital. Målsättningen är att koncernen vid var tid skall 
ha tillgång till bekräftade långfristiga lånefaciliteter som med betryggande 
marginal täcker verksamhetens behov.

Nuvarande bekräftade kreditfaciliteter togs upp 2005 hos en bankgrupp 
om fyra banker och avtalet förfaller under maj 2010. Vid årsskiftet uppgick 
dessa faciliteter till MEUR 225, varav 159 MEUR (100) var utnyttjade. Där-
utöver uppgick obekräftade kortfristiga krediter till 250 Mkr, varav 0 Mkr (44) 
var utnyttjade vid årsskiftet. Samtliga krediter är villkorade av att Höganäs 
skuldsättningsgrad inte överstiger 1,5. Vid årsskiftet uppgick denna till 0,72 
(0,33). 

Vid årsskiftet uppgick koncernens finansiella skulder till 2 541 Mkr 
(1 665). Låneskuldens förfallostruktur framgår av tabellen nedan.

2008 2007

Förfallostruktur 
finansiella skulder < 1 år 1-5 år > 5 år < 1 år 1-5 år > 5 år
Kreditfaciliteter - 1 796 - - 949 -
Övriga krediter 46 105 - 57 105 -
Leverantörsskulder 401 - - 510 - -
Derivat 182 11 - 26 18 -
Summa 629 1 912 - 593 1 072 -

Moderbolaget fungerar som finansiär till dotterbolagen. Det finns lokala 
checkräkningskrediter hos dotterbolagen, vilka har godkänts av moderbo-
laget. 

Kreditrisk					  
Kreditrisk kan delas upp i en kommersiell och i en finansiell motpartsrisk. 
Den kommersiella motpartsrisken är risken att en av koncernens kunder 
hamnar på obestånd och att ingångna försäljningsprognoser eller säkrade 
flöden inte kan infrias.

Höganäs kreditrisk på kunder begränsas i viss mån genom att försälj-
ningen äger rum i ett stort antal länder till ett stort antal kunder, varigenom 
en riskspridning uppnås. Det finns en kreditförsäkring om 16 MUSD (16,6) 
avsedd att reducera kreditrisken gentemot kunder i USA. Dessutom 
använder Höganäs exportremburser vid försäljning på vissa marknader.
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Finansiella 
tillgångar 

värderade till 
verkligt värde 
via resultat
räkningen 1)

Investeringar 
som hålls  
till förfall

Derivat som 
används  

i säkrings
redovisningen

Låne- och 
kundfordringar

Finansiella 
skulder 

värderade 
till upplupet 

anskaffnings-
värde

Summa  
redovisat  

värde

Summa  
verkligt  
värde

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Långfristiga fordringar - - - - - 11 - - - - - 11 - 11
Kundfordringar - - - - - - 728 883 - - 728 883 728 883
Övriga fordringar -  - - 1 6 - - - - 1 6 1 6
Likvida medel - - 45 - - - 175 211 - - 220 211 220 211
SUMMA - - 45 - 1 17 903 1 094 - - 949 1 111 949 1 111

Långfristiga räntebärande 
skulder - - - - - - - - 1 901 1 054 1 901 1 054 1 903 1 054
Övriga långfristiga skulder - - - - 11 18 - - - - 11 18 11 18
Kortfristiga räntebärande 
skulder - - - - - - - - 46 57 46 57 46 57
Leverantörsskulder - - - - - - - - 401 510 401 510 401 510
Övriga skulder 13 - - - 182 8 - - - - - - - -
SUMMA 13 - - - 193 26 - - 2 348 1 621 2 359 1 639 2 361 1 639
1) Fair value option tillämpas ej.

Försäkringsbara risker
Höganäs AB har ett centraliserat försäkringsskydd vad gäller såväl sak som ansvar. I vissa länder krävs en lokal försäkringspolicy men i de fall denna 
inte uppfyller koncerns minimikrav så finns täckning genom ett så kallat paraplyskydd via Höganäs AB:s Masterförsäkring.

FOrts. Not 31  FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

Den enskilt största kreditexponeringen uppgick vid bokslutstillfället till 15 
Mkr (35). För att ytterligare begränsa kreditrisken skall enligt koncernens 
kreditpolicy all försäljning till nya kunder föregås av en kreditupplysning. 
Kundförlusterna för år 2008 uppgick till 4 Mkr (2) av koncernens netto
omsättning.

Den finansiella motpartsrisken är risken att en motpart som finansav-
delningen ingått avtal med hamnar på obestånd och en investering och/
eller en orealiserad vinst inte betalas tillbaka. 

I första hand skall överskottslikviditet användas till amortering av ränte-
bärande skulder. I andra hand skall finansavdelningen placera koncernens 
överskottslikviditet. 

När det gäller derivatinstrument använder Höganäs i huvudsak banker 
där koncernen har en bekräftad kreditfacilitet på plats. 

Höganäs kreditriskexponering vid årets utgång redovisas i nedanstå-
ende tabell.

Kreditriskexponering 2008 2007
Kundfordringar 728 883
Kassa och bank 220 211
Derivat 1 18
Summa 949 1 112

Verkligt värde och redovisat värde på finansiella tillgångar och finansiella 
skulder redovisade i koncernens balansräkning

Redovisat värde på räntebärande tillgångar och skulder i balansräk-
ningen kan avvika från dess verkliga värde, bland annat som följd av 
förändringar i marknadsräntor. För att fastställa verkligt värde på finansiella 
tillgångar och skulder har officiella marknadsnoteringar använts för de 
tillgångar och skulder som omsätts på en aktiv marknad.

I de fall tillförlitliga marknadsnoteringar saknas har verkligt värde 
fastställts genom diskontering av framtida betalningsflöden till aktuell 
marknadsränta och sedan konverterats till svenska kronor med aktuell 
valutakurs. 

Eftersom räntebärande finansiella tillgångar har en mycket kort ränte-
bindning bedöms det verkliga värdet överensstämma med det redovisade 
värdet. För finansiella instrument som kundfordringar, leverantörsskulder 
och andra icke räntebärande finansiella tillgångar och skulder, vilka redovi-
sas till upplupet anskaffningsvärde med avdrag för eventuell nedskrivning, 
bedöms det verkliga värdet överensstämma med det redovisade värdet.

I nedanstående tabell framgår verkligt värde och redovisat värde på 
finansiella tillgångar och finansiella skulder redovisade i koncernens 
balansräkning.
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Not 32  Närstående

Moderbolaget har ett bestämmande inflytande över dotterföretagen, se not 14. Vid leverans av tjänster och produkter mellan koncernbolag tillämpas af-
färsmässiga villkor och marknadsprissättning. Interna transaktioner och mellanhavanden med dotterföretagen framgår nedan. Koncernens transaktioner 
med ledande befattningshavare i form av löner och andra ersättningar, förmåner, pensioner jämte avtal om avgångsvederlag till styrelse och VD framgår 
av not 25. Ulf G Lindéns dödsbo kontrollerar genom Lindéngruppen AB 37,8 procent av rösterna i Höganäs AB

 Moderbolaget

Närståenderelation År

Försäljning av  
varor till 

närstående
Inköp av varor  

från närstående
Övrigt

(ränta, utdelning)

Skuld till
närstående per  
31 december

Fordran på
närstående per 
31 december

Höganäs Hamnbyggnads AB 2008 - 2 - 2 10
2007 - 2 - - 7

AB Micanäs 2008 - - - 2 -
2007 - - - 2 -

Höganäs HOGAP AB 2008 - - - - 2
2007 - - - - 2

Höganäs Belgium S.A. 2008 8 10 12 1 217
2007 21 10 12 - 210

Höganäs (GB) Ltd 2008 2 - - 13 -
2007 4 - 1 - 1

Höganäs Japan K.K. 2008 499 - 1 1 162
2007 451 1 1 1 167

Höganäs France S.A.S. 2008 - - 1 1 -
2007 - - - 2 -

Höganäs GmbH 2008 441 - 20 1 18
2007 538 - 11 15 99

Höganäs Italia S.r.l. 2008 - - - - -
2007 - - - 1 -

Höganäs India 2008 45 18 - - 1
2007 29 31 - - 47

Höganäs Iberica S.A. 2008 - - 3 1 -
2007 - - 3 3 -

Höganäs Taiwan Ltd 2008 21 - - - -
2007 28 - - - 8

Höganäs Korea Ltd 2008 11 - - - 1
2007 5 - - 1 1

Höganäs (China) Ltd 2008 101 - - 1 14
2007 120 - - - 45

North American Höganäs Holdings, Inc. 2008 - - 31 - 960
2007 - - 50 - 771

North American Höganäs, Inc. 2008 212 52 - 4 12
2007 246 44 - - 22

NAH Financial Holding AB 2008 - - - 543 -
2007 - - - 439 -

Höganäs Brasil Ltda 2008 92 - 6 - 209
 2007 80  - 8  - 110
TOTALT 2008 1 432 82 74 570 1 606

2007 1 522 88 86 464 1 490

Moderbolaget har borgensförbindelser till förmån för dotterföretag om 279 Mkr (166).
Moderbolaget har erhållit utdelning från dotterföretag om 24 Mkr (18).

Not 33  Viktiga uppskattningar och bedömningar

Redovisade värden baserar sig delvis på bedömningar och uppskattningar. Det gäller främst prövning av behovet av nedskrivning av goodwill (not 11) 
och materiella anläggningstillgångar (not 12) samt förmånsbaserade pensionsåtaganden (not 25).

Dessa värden påverkas om bedömningar och uppskattningar förändras avseende tillämpad diskonteringsränta, utveckling på priser, kostnader och 
efterfrågan på de produkter på vilka kassaflödesprognoserna baserats. Uppskjutna skattefordringar om netto 185 Mkr har redovisats i koncernen utifrån 
bedömningen att de sannolikt kommer att kunna utnyttjas och medföra lägre skatteutbetalningar i framtiden.

Not 34  Uppgifter om moderbolaget

Höganäs AB (publ), org.nr 556005-0121, är ett svenskregistrerat aktiebolag med säte i Höganäs kommun. Moderbolagets B-aktier är registrerade på 
Mid Cap-listan hos Nasdaq OMX Stockholmsbörsen. Adressen till huvudkontoret är Höganäs AB, SE-263 83 Höganäs.

Koncernredovisningen för år 2008 består av moderbolaget och dess dotterföretag, tillsammans benämnd koncernen.
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Revisionsberättelse

Till årsstämman i Höganäs AB (publ) 
Org nr 556005-0121

Vi har granskat årsredovisningen, koncernredovisningen och bokföringen samt 
styrelsens och verkställande direktörens förvaltning i Höganäs AB (publ) för år 2008. 
Bolagets årsredovisning ingår i den tryckta versionen av detta dokument på sidorna 36-
84. Det är styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret för räkenskapshand-
lingarna och förvaltningen och för att årsredovisningslagen tillämpas vid upprättandet 
av årsredovisningen samt för att internationella redovisningsstandarder IFRS sådana de 
antagits av EU och årsredovisningslagen tillämpas vid upprättandet av koncernredovis-
ningen. Vårt ansvar är att uttala oss om årsredovisningen, koncernredovisningen och 
förvaltningen på grundval av vår revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär att vi 
planerat och genomfört revisionen för att med hög men inte absolut säkerhet försäkra 
oss om att årsredovisningen och koncernredovisningen inte innehåller väsentliga 
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen för belopp 
och annan information i räkenskapshandlingarna. I en revision ingår också att pröva 
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkställande direktörens tillämpning av 
dem samt att bedöma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkställande 
direktören gjort när de upprättat årsredovisningen och koncernredovisningen samt att 
utvärdera den samlade informationen i årsredovisningen och koncernredovisningen. 
Som underlag för vårt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat väsentliga beslut, 
åtgärder och förhållanden i bolaget för att kunna bedöma om någon styrelseledamot 
eller verkställande direktören är ersättningsskyldig mot bolaget. Vi har även granskat 
om någon styrelseledamot eller verkställande direktören på annat sätt har handlat i 
strid med aktiebolagslagen, årsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att 
vår revision ger oss rimlig grund för våra uttalanden nedan.

Årsredovisningen har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och ger en 
rättvisande bild av bolagets resultat och ställning i enlighet med god redovisningssed  
i Sverige. Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sådana de antagits av EU och årsredovisningslagen och ger 
en rättvisande bild av koncernens resultat och ställning. Förvaltningsberättelsen är 
förenlig med årsredovisningens och koncernredovisningens övriga delar.

Vi tillstyrker att årsstämman fastställer resultaträkningen och balansräkningen för 
moderbolaget och för koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt förslaget i 
förvaltningsberättelsen och beviljar styrelsens ledamöter och verkställande direktören 
ansvarsfrihet för räkenskapsåret.

Höganäs den 11 februari 2009
KPMG AB	

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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Femårsöversikt och kvartalsdata

FEMÅRSÖVERSIKT 

Mkr 2004 2005 2006 2007 2008
Nettoomsättning 4 162 4 594 5 123 5 838 6 103
Rörelseresultat 649 461 602 607 527
Finansiella intäkter och kostnader -35 -53 -77 -45 -44
Resultat före skatt 614 408 525 562 483
Årets resultat 438 290 402 431 394
Rörelsemarginal, % 15,6 10,0 11,8 10,4 8,6
Nettomarginal, % 14,8 8,9 10,2 9,6 7,9
Balansomslutning 4 759 5 253 5 099 5 191 5 642
Eget kapital 2 203 2 549 2 625 2 766 2 406
Sysselsatt kapital 3 617 4 058 3 736 3 880 4 370
Avkastning på sysselsatt kapital, % 17,8 12,0 15,5 15,9 12,8
Avkastning på eget kapital, % 21,0 12,2 15,5 16,0 15,2
Soliditet, % 46,3 48,5 51,5 53,3 42,6
Finansiell nettoskuld 1 340 1 387 1 032 903 1 743
Skuldsättningsgrad, ggr 0,61 0,54 0,39 0,33 0,72
Andel riskbärande kapital, % 56,1 56,5 59,9 61,0 48,0
Räntetäckningsgrad, ggr 18,5 8,7 7,8 13,5 12,0
Kapitalomsättningshastighet, ggr 1,14 1,13 1,32 1,53 1,48
Operativt kassaflöde 121 178 429 314 217
Kassaflöde efter investeringar 421 189 429 314 220
Investeringar 271 260 219 176 375
Medelantal anställda 1 592 1 572 1 579 1 563 1 589
Omsättning per anställd 2,61 2,92 3,29 3,67 3,84

KVARTALSDATA 

Mkr Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008

Nettoomsättning 1 413 1 518 1 489 1 418 1 583 1 592 1 575 1 353
Rörelseresultat 188 175 112 132 196 232 131 -32
Rörelsemarginal, % 13,3 11,5 7,5 9,3 12,4 14,6 8,3 -2,4
Resultat före skatt 172 160 105 125 191 227 112 -47
Periodens resultat 126 119 78 108 145 170 83 -4
Resultat per aktie, kr 3,62 3,42 2,25 3,10 4,15 4,91 2,38 -0,13

Andel riskbärande kapital 
Summa eget kapital och uppskjuten skatteskuld i förhållande till balansomslutningen.

Avkastning på eget kapital 
Årets resultat i förhållande till genomsnittligt eget kapital.	

Avkastning på sysselsatt kapital 
Resultat före skatt ökat med räntenetto och kursdifferenser på finansiella lån i förhållande 
till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie, kr 
Eget kapital i förhållande till antalet aktier vid slutet av året, beaktat återköp.

Finansiell nettoskuld 
Räntebärande avsättningar plus räntebärande skulder minus likvida medel.

Investeringar 
Investeringar i anläggningstillgångar exklusive förvärv.

Kapitalomsättningshastighet 
Nettoomsättning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Kassaflöde efter investeringar per aktie, kr 
Kassaflöde efter investeringar i förhållande till genomsnittligt antal aktier, beaktat återköp.

Nettomarginal 
Resultat före skatt i förhållande till nettoomsättning.	

Operativt kassaflöde 
Kassaflöde efter investeringar men före förvärv eller avyttringar av bolag/verksamheter.

Resultat per aktie, kr 
Årets resultat i förhållande till genomsnittligt antal aktier, beaktat återköp enligt IAS 33.

Räntetäckningsgrad 
Resultat före skatt ökat med räntenetto och kursdifferenser på finansiella lån i förhållande 
till räntenetto.	

Rörelsemarginal 
Rörelseresultat i förhållande till nettoomsättning.

Skuldsättningsgrad 
Räntebärande skulder reducerat med likvida medel och övriga räntebärande fordringar i 
förhållande till eget kapital.	

Soliditet 
Summa eget kapital i förhållande till balansomslutning.

Sysselsatt kapital 
Balansomslutning minskad med icke räntebärande skulder, uppskjuten skatteskuld och 
övriga avsättningar.

Definitioner
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Adresser
HUVUDKONTOR

SVERIGE
Höganäs AB
SE-263 83 Höganäs
Tel +46 42 33 80 00
Fax +46 42 33 81 50
VD och koncernchef:  
Alrik Danielson
www.hoganas.com 

KONTOR

BELGIEN
Höganäs Belgium S.A. 
Ruelle Gros Pierre 10
B-7800 Ath
Tel +32 68 26 89 89
Fax +32 68 28 57 75
VD: Vincent Rasneur

BRASILIEN
Höganäs Brasil Ltda
Av. Francisco Rodrigues 
Filho 4680
Vila Suissa – Cep 08810-000
Mogi das Cruzes - SP
Tel +55 11 4736 77 11
Fax +55 11 4736 7736
VD: Claudinei Reche

FRANKRIKE
Höganäs France S.A.S.
1117, Avenue Edouard Herriot
B.P. 117
FR-69654 Villefranche-sur-Saõne
Cedex
Tel +33 474 02 97 50
Fax +33 474 60 63 61
Försäljningsdirektör: 
Thierry Calmes

SPANIEN
Höganäs Ibérica S.A.
C/. de Basauri, 17A - Bajo Dcha
ES-280 23 Madrid
Tel +34 91 708 05 95
Fax +34 91 708 05 94
VD: Ramón Martínez

STORBRITANNIEN
Höganäs (Great Britain) Ltd
Munday Industrial Estate
58/66 Morley Road
GB-Tonbridge, TN9 1RP Kent
Tel +44 1732 362 243
Fax +44 1732 770 262
VD: Adrian Allen

SYDKOREA
Höganäs Korea Ltd
13th Floor Daesung Building
1602-7 Seocho-dong
Seocho-gu
KR-Seoul 137-876
Tel +82 2 511 43 44
Fax +82 2 548 25 92
VD: Joon Park

TAIWAN R.O.C.
Höganäs Taiwan Ltd
Room B, 11th Floor No. 44
ChungShan North Road
TW-Taipei 10448
Tel +886 2 2543 1618
Fax +886 2 2543 1511
VD: Per Engdahl

INDIEN
Höganäs India Ltd
Ganga Commerce
4, North Main Road
Koregaon Park
IN-Pune 411 001
Tel +91 20 660 301 71
Tel +91 20 664 446 00
Fax +91 20 660 301 88
VD: Srini V Srinivasan

ITALIEN
Höganäs Italia S.r.l.
Via Marsala 55/2
IT-16035 Rapallo (GE)
Tel +39 0185 23 00 33
Fax +39 0185 27 04 77
Försäljningsdirektör: 
Riccardo Crosa

JAPAN
Höganäs Japan K.K.
Akasaka Shasta East Building
2-19, Akasaka, 4-Chome, 
Minato-Ku
JP-Tokyo 107-0052
Tel +81 3 3582 8280
Fax +81 3 3584 9087
VD: Carl Eklund

KINA
Höganäs (China) Ltd
5646 Wai Qing Song Road
Qingpu
CN-Shanghai 201700
Tel +86 21 692 101 12
Fax +86 21 692 131 94
VD: Per Engdahl

TYSKLAND
Höganäs GmbH
Grafenberger Allee 56
DE-402 37 Düsseldorf
Tel +49 211 99 17 80
Fax +49 211 991 78 35
VD: Michael Rehnig

USA
North American Höganäs, Inc.
111 Höganäs Way
US-Hollsopple, PA 15935-6416
Tel +1 814 479 3500
Fax +1 814 479 2003
VD: Avinash Gore
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ARGENTINA
Ferromet S.A.
Von Wernicke 3038 – 131642
GKB – San Isidro
Buenos Aires
Tel +54 11 47 35 – 300
Fax +54 11 47 35 7291

AUSTRALIEN
S. Weir Enterprises Pty Ltd
32 Carrington Road
P.O. Box 477
AU-Guildford
2161 New South Wales
Tel +61 2 9681 6155
Fax +61 2 9681 6092

BULGARIEN
Balkan International Ltd
P O Box 952
19, Slavianska Str.
BGN-1000 Sofia
Tel +359 2980 3852
Fax +359 2980 4248

CHILE
Hascor Chile S.A.
Galvarino 9779
Comuna de Quilicura
Santiago
Tel +562 738 6381
Fax +562 738 6236

RUMÄNIEN
PromSID S.R.L.
Intr. Lt. Av. Marcel Andreescu
Nr. 45, AP. 3 Sector 1
RO-011648 Bukarest
Tel +40 21 233 90 27
Fax +40 21 230 66 75

RYSSLAND
LLC EuroMet
Serdobolskaya st., 64
197342 St. Petersburg
Tel +7 812 331 79 10
Fax +7 812 495 62 84

SYDAFRIKA
Fe Powder Supplies  
(Pty) Ltd
Suite 242
Private Bag X7
ZA-2162 Northriding
Tel +27 11 708 7951
Fax +27 11 708 7983

THAILAND
Acme International  
(Thailand) Ltd
630 Onnuj 54
Sukhumvit 77 Road, Suanluang
TH-Bangkok 10250
Tel +66 2 320 5200
Fax +66 2 721 4729

COLOMBIA, VENEZUELA
Falek Latina E.U
(Falek Latina Comercializadora 
Internacional S.A.)
Av. 15 No. 104-76 Ofic. 209
Bogota, D.C.
Tel +57 1 215 4116
Fax +57 1 612 8248

PHILIPPINERNA, MALAYSIA
INDONESIEN, SINGAPORE
CK Metal Trading
45, Jalan BRP 5/3 
Bukit Rahman Putra
MY-47000 Sungai Buloh
Selangor
Tel +60 3 6157 8700
Fax +60 3 6157 9700

ISRAEL
M.C.T. – Materials Ltd
Hameyasdim Str. 69
P O Box 3011
IL-Even-Yehuda 40500
Tel +972 9 891 1356
Fax +972 2 740 116

POLEN
KOS-Technika
Biuro Doradcze, Slawomir  
Kozlowski
Ul. Promienna 1A
PL-05-540 Zalesie Gorne
Tel +48 22 73 62 377
Fax +48 22 73 62 377

TJECKIEN
Ing Miloslav Makovicka
Lhotská 2209
CZ-19300 Prag 9
Tel +420 2 819 209 54
Fax +420 2 819 209 54

TURKIET
TST – Thermal Sprey  
Teknolojileri
Dumlupinar Mah. Vatan Cad. 14A
34896 Pendik, Istanbul
Tel +90 216 379 11 80 
Fax +90 216 379 11 84
Mr Halil Karakis

Gry Muhendislik
Buttim is Merkezi
A Blok Kat 4 No 1035
Bursa
Tel +90 224 211 20 90
Fax +90 224 211 26 36
Mr Ridvan Kahraman

UNGERN
S & S Kereskedelmi BT
Lágymányosi utca 7. fsz 1/b
H-1111 Budapest
Tel +36 1 209 06 83
Fax +36 1 209 91 72

Agenter



Höganäs AB (publ)
263 83 Höganäs, Sverige
Tel +46 42 33 80 00
Fax +46 42 33 83 60
www.hoganas.com




